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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTI PROGRAMU

Toto shrnuti mé byt chapano jako Gvod do Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do
cennych papirti by mél investor zalozit na posouzeni Prospektu jako celku, véetné jakychkoliv
listin, které jsou do néj zaclenény formou odkazl. Emitent mizZe nést obcanskopravni
odpovédnost ve vztahu k tomuto shrnuti, véetné jeho prekladi, avSak pouze v pripadé, Ze
shrnuti je zavadéjici, nepresné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi tohoto Prospektu. V pfipadsé,
Ze jsou u soudu ve statu EHP vzneseny naroky na zakladé Gdaji uvedenych v Prospektu, mize
byt Zalujici investor podle vnitrostatnich pravnich predpist statu EHP, kde je narok vznesen,
povinen nést naklady na preklad Prospektu pfed zahajenim soudniho Fizeni.

Vyrazy pouzité v tomto shrnuti maji stejny vyznam jako v Podminkach dluhopisd, jak je
definovano na strané 55 a nésl. (,Podminky®).

Dluhopisy
Jmenovita hodnota Dluhopisu

Dluhopisy budou vydavany ve jmenovitych hodnotach stanovenych Emitentem a pfisluSnym
Obchodnikem (Obchodniky), které budou uvedeny v pfislusnych Konecnych podminkéch,
pficemz minimalni jmenovita hodnota Dluhopist bude ¢init 1 000 EUR, nebo bude-li jmenovita
hodnota Dluhopist stanovena v jiné méné nez EUR, pak takovou ¢astku v cizi méné, jejiz vyse
se bude v pfepoctu rovnat ¢astce 1 000 EUR nebo ji bude prevysovat.

Splatnosti

Pod podminkou dodrzeni v§ech pfisluSnych zakon(, pfedpist a smérnic mohou mit Dluhopisy
nejkratsi dobu splatnosti jeden mésic, avSak Dluhopisy na podfizeny kapital budou mit
minimalni splatnost pét let.

Forma Dluhopist

Dluhopisy mohou byt vydavany jako Tuzemské dluhopisy nebo Mezinarodni dluhopisy, jak je
stanoveno v pfislusnych Kone¢nych podminkach. Mezinarodni dluhopisy mohou byt NGN (které
mohou byt uréeny jako zpuUsobila zaruka pro ménovou politiku Eurosystému, pokud je tak
stanoveno v pfislusnych Koneénych podminkach) nebo CGN, jak je stanoveno v pfislusnych
Kone¢nych podminkach. Erste Group Bank bude jednat jako Aranzér, Obchodnik a Agent, co
se tyCe vydavani Tuzemskych dluhopist, které budou vydavany v némeckém nebo anglickém
jazyce, budou se fidit rakouskym pravem a sbérné dluhopisy vztahujici se k takovym
Tuzemskym dluhopisiim budou uloZeny u OeKB ¢&i jejim jménem (a pokud budou takto ulozeny,
mohou byt vypofadany prostfednictvim Euroclear a Clearstream v Lucembursku) u Emitenta €i
jeho jménem, nebo mohou byt drZzeny investory. Pokud Registrované Dluhopisy nejsou cennymi
papiry podle €¢lanku 2 odstavce 1 pismena a) Smérnice o prospektu, neni dana povinnost
schvaleni Prospektu lucemburskym organem dohledu nad kapitalovymi trhy CSSF.

Emisni kurs

Dluhopisy budou vydavany za nominaini hodnotu nebo s diskontem nebo s pfiplatkem (jak je
stanoveno v prisluSnych Kone€nych podminkach).

Jednorazové emise a trvalé emise

Emise Tuzemskych dluhopisti mohou byt jednorazové emise (Einzelemissionen), kdy Dluhopisy
mohou byt upisovany béhem pevného upisovaciho obdobi, nebo frvalé emise
(Daueremissionen), kdy jsou Dluhopisy k dispozici pro upisovani po témér celou dobu splatnosti
Dluhopisli (nebo po jeji ¢ast) dle volby Emitenta. Emisni kurs Dluhopis(i vydavanych v trvalych



emisich je stanoven v Kone¢nych podminkach na zacatku jejich doby splatnosti a nasledné je
prubézné upravovan Emitentem dle aktualnich trznich podminek. V pfipadé trvalych emisi miize
byt pfilezitostné zvySena celkova ¢astka jistiny po provedenych upsanich a Emitent v takovém
pfipadé stanovi k Datu emise horni limit celkové ¢&astky jistiny Dluhopisi v Konecnych
podminkach.

Urok

Pevny arok bude splatny zpétné, v kazdoro&nim terminu &i terminech splatnosti stanovenych v
Casti A pfislusnych Kone&nych podminek; Dluhopisy s plovoucim urokem ponesou urok, ktery
bude ur€en samostatné pro kazdou Sérii, jak stanoveno v €asti A pfislusnych Konecnych
podminek, a Dluhopisy s nulovym kupénem mohou byt vydavany za jmenovitou hodnotu nebo s
diskontem a nebudou uroceny.

Dluhopisy vazané na index, dluhopisy vazané na ucasti, dluhopisy vazané na fondy,
dluhopisy vazané na komodity, dluhopisy vazané na futures

Platby ohledné Dluhopisu vazanych na index, na uc€asti, na fondy, na komodity, na futures se
vypocitaji pomoci odkazu na takovy index, jednotlivy ucastnicky cenny papir (nebo ko$
Ucastnickych cennych papirll), fond (nebo jeho ko$ nebo portfolio) nebo na komoditu nebo ko$
komodit, smlouvy o futures (nebo jejich ko$ nebo portfolio), sménny kurs anebo vzorec, jak
bude uvedeno v ¢asti A pfisluSnych Konecnych podminek.

Dluhopisy vazané na kredit

Dluhopisy vazané na kredit mohou byt vydavany ve vztahu k jednomu nebo nékolika
referenénim subjektdm (jak bude uvedeno v pfisluSnych Kone¢nych podminkach). Majitelé
téchto Dluhopisu jsou vystaveni kreditnimu riziku pfislusného Emitenta a téchto referencnich
subjektd.

Podfizené dluhopisy

Podfizené dluhopisy mohou byt pfipadné vydavany ve formé podfizeného kapitalu v souladu s
pozadavky rakouského zakona o bankdch 1993 v platném znéni (Bankwesengesetz)
(,Rakousky zakon o bankovnictvi”). Investofi do Podfizenych dluhopis mohou byt za urcitych
okolnosti povinni podilet se na ztratach Emitenta, a to bud podle zvlastniho rezimu schvalovani
pro uvérové instituce, ktery muUze byt v budoucnosti zaveden, a/nebo podle podminek
specifikovanych v pfislusnych Kone¢nych podminkach pro Podfizené dluhopisy.

Pfandbriefe (Hypoteéni zastavni listy)

Pfandbriefe (Hypote¢ni zastavni listy) jsou Dluhopisy, které jsou zajistény samostatnym
souborem kryciho majetku, obsahujiciho zejména zastavni pravo prvniho pofadi k urcitym
nemovitostem. V pfipadé upadku Emitenta maji majitelé Pfandbriefe (Hypote€nich zastavnich
listd) okamzité pfednostni pravo na uspokojeni ze souboru kryciho majetku, ledaze je tento
soubor kryciho majetku pfeveden na jinou uvérovou instituci.

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalni kryté dluhopisy)

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalni kryté dluhopisy) jsou
zajiStény souborem kryciho majetku obsahujiciho zejména pohledavky z avéra vici urCitym
organizaénim slozkam ¢&lenskych statd EHP a Svycarska nebo pohledavky zaji$téné zarukami
udélenymi jednim z téchto subjektl. V pfipadé upadku Emitenta maji majitelé téchto
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalnich krytych dluhopist)
okamzité prednostni pravo na uspokojeni ze souboru kryciho majetku, ledaze je tento soubor
kryciho majetku pfeveden na jinou Uvérovou instituci.

Kryté dluhopisy



Kryté dluhopisy jsou zajistény oddélenym souborem kryciho majetku, ktery je uréen ke kryti
Dluhopist podle rakouského zakona o krytych bankovnich dluhopisech (Gesetz uber fundierte
Bankschuldverschreibungen) a ktery obsahuje zejména pohledavky a cenné papiry, které jsou
vhodné pro investice majetku nezletilych, pohledavky a cenné papiry zajisténé zastavou
zapsanou ve vefejném rejstfiku a pohledavky viéi vladnim institucim, ¢lenskym statim EHP
nebo Svycarsku, nebo pohledavky zaji§téné ruéenim poskytnutym nékterym z téchto subjektu.
V pfipadé upadku Emitenta maji maijitelé Krytych dluhopist pfednostni pravo na uspokojeni ze
souboru kryciho majetku, ledaze je tento soubor kryciho majetku pfeveden na jinou Uvérovou
instituci.

Zpétné vymeénitelné dluhopisy

Zpétné vymeénitelné dluhopisy (vyménitelné za akcie, komodity, mény nebo fondy, nebo kose
téchto veli¢in, bez ohledu na jejich vefejnou obchodovatelnost) mohou byt vydavany podle
Programu pouze jako Vnitrostatni dluhopisy, a budou se tak fidit rakouskym pravem a budou
vydavany bud v némeckém, nebo anglickém jazyce.

Jiné dluhopisy

V pfislusnych Koneénych podminkach budou uvedeny podminky platné pro Dluhopisy
s vysokym Urokem, Dluhopisy s nizkym urokem, Dluhopisy step-up, Dluhopisy step-down,
Dluhopisy se zpétné plovouci sazbou, Dluhopisy vazané na plovouci sazbu, Strukturované
Dluhopisy s plovouci sazbou, Splatkové Dluhopisy, zpétné dvouménové Dluhopisy, volitelné
dvoumeénové Dluhopisy, ¢aste¢né splacené Dluhopisy a pro v§echny dalsi typy Dluhopisu, které
jsou upraveny v tomto Prospektu a u nichZ se miize Emitent a jakykoli Obchodnik dohodnout,
Ze je vydaji na zakladé Programu.

Splaceni

Prislusné Konec¢né podminky stanovi, ze (i) Dluhopisy nelze splatit pfed jejich stanovenou
splatnosti (kromé danovych ddvodd, nebo, a to pouze v pFipadé prioritnich Dluhopisu, pokud
nastane poruseni smlouvy, nebo, a to pouze v pfipadé Pfandbriefe (Hypote¢nich zastavnich
listd), Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalnich krytych
dluhopist) a Krytych Dluhopis(, pokud nastane poruseni smlouvy jiné nez zahajeni Upadkového
fizeni ohledné majetku Emitenta; nebo zZe (ii) Dluhopisy budou splatné dle volby Emitenta anebo
majiteld Dluhopist, a to po oznameni bé&hem vypovédni Ihity stanovené v pfisluSnych
Konecnych podminkach bud maijitelim Dluhopisi, nebo Emitentovi, v den nebo dny uréené
pred takto stanovenou splatnosti a za cenu nebo ceny a za podminek stanovenych v platnych
Koneénych podminkach.

Investofi by méli vzit v Gvahu, Ze v pfipadé, kdy Podminky Dluhopisli umozfuji pravo
pred¢asného (dfivéjSiho) splaceni pouze Emitentovi, ziskaji majitelé Dluhopisi obvykle vysSi
Odnéti prava maijiteld Dluhopist na splaceni Dluhopist pfed jejich splatnosti je Casto
podminkou pro to, aby byl Emitent schopen zajistit (hedgeovym obchodem) svoje kreditni riziko
z Dluhopisll. Bez vylou€eni prava majiteld Dluhopist na pfedCasné (dfivéjSi) splaceni by totiz
Emitent bud nebyl schopen vydat Dluhopisy vibec, anebo by zohlednil potencialni naklady na
zruSeni hedgeového obchodu do vykupni ceny Dluhopist, ¢imz by snizil vynos investorl z
Dluhopisl. Investofi by proto méli peclivé zvazit, zda se domnivaji, ze pravo pfed¢asného
(dfivéjSiho) splaceni pouze pro Emitenta by bylo v neprospéch Investor(; pokud naznaji, ze
tomu tak je, nemeéli by Investofi do Dluhopisu investovat.

Zakaz majetkovych dispozic, Pfipady poruseni a Kfizové poruseni zavazkl viéi ostatnim
véritelim

Dluhopisy budou obsahovat zdkaz majetkovych dispozic ve vztahu k Prioritnim dluhopistm,
pripady poruSeni a (vyjma Pfandbriefe (Hypotecnich zastavnich lista),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalnich krytych dluhopist) a



Krytych dluhopist) kfizové poruseni zavazkd vuac¢i ostatnim véfitelim, jak je stanoveno
v Podminkach dluhopis.

Obchodovatelnost a prijeti k obchodovani

Zadost o pfijeti Programu a/nebo Dluhopist na Trhy Ize podat na videfiskou burzu a/nebo na
oficialni seznam lucemburské burzy a/nebo badensko-wirttenbergskou burzu cennych papiru.
Dluhopisy vydavané podle Programu mohou byt pfijaty k obchodovani na jakychkoli jinych
regulovanych nebo neregulovanych trzich nebo burzéach.

Rozhodné pravo

Mezinarodni dluhopisy se budou fidit anglickym nebo rakouskym pravem. Tuzemské dluhopisy
se budou Fidit rakouskym pravem. Pfandbriefe  (Hypote€ni  zastavni listy),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalni kryté dluhopisy) a Kryté
dluhopisy se vzdy budou Fidit rakouskym pravem; ustanoveni o podfizenosti dle Podminky 3(b)
se bude fidit rakouskym pravem.

Uziti vynosu

Vynos z vydavani Dluhopisl pouzije Erste Group Bank pro ucely vSeobecného financovani
a v pfipadé Podfizenych dluhopisu k posileni kapitalové zakladny Emitenta.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopisu

Kazdé zrizik zdaraznénych nize by mohlo mit podstatny negativni dopad na postaveni
investor(l a na c¢astku jistiny a droku, kterou investofi obdrzi ve vztahu k Dluhopisium. KazZdé
Z rizik zddraznénych niZze by navic mohlo nepfiznivé ovlivnit obchodni cenu Dluhopisti nebo
prava investorti plynouci z Dluhopist, v disledku ¢ehoZz by investofi mohli prijit o ¢ast své
investice nebo celou investici. Potencialni investori by méli vzit na védomi, Ze nize popsana
rizika nepredstavuji veskera rizika tykajici se Dluhopist. Mohou existovat dals$i rizika a kazdé z
téchto rizik mdze mit vliv na trzni cenu Dluhopist drzenych majiteli, nebo mize zpdisobit, Ze
castky obdrzenych urok( a jistin na zakladé téchto Dluhopisti budou niZzSi nez ocekavané
castky:

Kreditni riziko

Kreditni riziko je rizikem ¢aste¢ného nebo Upiného selhani Emitenta pfi platbach urokd anebo
ceny ke splaceni, k nimz je Emitent z Dluhopistl zavazan.

Roztrousené kreditni riziko

Investofi do Dluhopist prebiraji riziko, ze se kreditni rozpéti (fj. prémie splatna Emitentem
majiteli Dluhopisu jako prémie za pfevzaté kreditni riziko) Emitenta mize zménit.

Riziko inflace

Riziko inflace je rizikem znehodnoceni budoucich penéz, coZ sniZuje skuteény vynos
z investice.

Riziko likvidity
Nelze zarucit, Ze se rozvine likvidni druhotny trh DluhopisU, a pokud jiz vznikne, neni zaruceno,
Ze jeho fungovani bude pokradovat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen prodat

své Dluhopisy za obvyklé trzni ceny.

Riziko pozastaveni, preruseni nebo ukonéeni obchodovani



Existuje riziko, ze obchodovani s Dluhopisy nebo podklady Dluhopisi bude pozastaveno,
pferuSeno nebo ukonéeno.

Riziko trzni ceny

Investofi jsou vystaveni riziku trzni ceny pfi kazdém prodeji Dluhopisl. Historicka cena
Dluhopisu by neméla byt brana za indikator budouciho vykonu Dluhopisu.

Riziko pred¢asného splaceni

V pfipadé, Ze jakékoli Dluhopisy jsou splaceny pfed jejich splatnosti podle Podminek dluhopisd,
majitel téchto Dluhopisd mize byt vystaven rizikim véetné rizika, Zze jeho investice bude mit
niz8i nez o¢ekavany vynos.

Riziko opétovné investice

Existuje riziko, Ze maijitelé Dluhopis(i nemusi byt schopni znovu investovat vytézek z Dluhopist
takovym zplisobem, aby ziskali stejnou miru vynosu.

Ménové riziko a devizova omezeni

Maijitel Dluhopisu v cizi méné nebo dvouménového Dluhopisu mlze byt vystaven nepfiznivym
zménam ve sménnych kurzech a/nebo ulozeni devizovych omezeni, které mohou ovlivnit vynos
téchto Dluhopisu.

Dluhopisy s pevné stanovenym turokem

Majitelé Dluhopisti s pevné stanovenym urokem jsou vystaveni riziku, Zze cena takovych
Dluhopist poklesne v dlsledku zmén na trhu Urokovych sazeb.

Dluhopisy vazané na pohyblivou Urokovou sazbu a Dluhopisy vazané naindex

Majitel Dluhopisu vazaného na pohyblivou Urokovou sazbu nebo Dluhopisu vazaného na index
je vystaven riziku kolisajicich drovni Urokovych sazeb a nejistému vynosu z Uroku. Dluhopisy
vazané na pohyblivou urokovou sazbu mohou obsahovat &initele nebo dalSi pfevodni faktory,
nebo horni &i dolni limity, nebo kombinace uvedenych faktorl nebo dal$i podobné souvisejici
znaky. Trzni cena takto strukturovanych DluhopisG vazanych na pohyblivou Urokovou sazbu
(v€etné Dluhopisti vazanych na pohyblivou uUrokovou sazbu inverzné nebo obracené a
Dluhopisll vazanych na pomér mezi pevnou a pohyblivou Urokovou sazbou) ma sklony byt vice
nestalad nez trzni cena konvencnich Dluhopisi s pohyblivym urokem. Maijitel vykupnich
Dluhopisi vazanych na index je rovnéz vystaven nejistoté ohledné vykupni Castky téchto
Dluhopisi a za urc€itych okolnosti nemusi obdrzet vibec zadnou jistinu. Vynos Dluhopisu
vazaného na index maze byt zaporny a investor muze ztratit hodnotu své celé investice nebo
¢asti investice.

Dluhopis s nulovym kuponem

Zmény na trhu urokovych sazeb maji podstatné vétSi dopad na ceny Dluhopist s nulovym
kuponem nez na ceny béznych dluhopisu.

Strukturované dluhopisy

Investice do Dluhopis(, u nichZ je prémie anebo urok nebo jistina stanovena pomoci odkazu na
jednu &i vice hodnot mén, komodit, urokovych sazeb nebo jinych ukazatell i vzorcl, a to bud
pfimo nebo inverzné, mohou v sobé skryvat zavazna rizika, kterd nejsou u podobnych investic
do konvencniho dluhového cenného papiru, v€etné rizika, ze vysledna urokova sazba bude
niz§i nez Urokova sazba splatna u konvenéniho dluhového cenného papiru ve stejné dobé,
anebo rizika, ze by investor mohl ztratit celou nebo podstatnou ¢ast jistiny svych Dluhopisu.



Strukturované Dluhopisy poskytuji, obecné vzato, urlity penézni tok. Kone&né podminky
stanovi, na zakladé jakych podminek, ve kterych datech a v jakém objemu se vyplaci urok
a/nebo vykupni cena. V pfipadé, ze se dohodnuté podminky nenaplni, maze se liSit skute¢ny
penézni tok od o¢ekavaného.

Rizika v souvislosti se stanovenou horni hranici

V pfipadé stanovené horni hranice nebude moci majitel Dluhopisu mit uzitek ze skute¢ného
pfiznivého vyvoje nad touto hranici.

Riziko potencialniho konfliktu zajmu

Kazdy Emitent, Obchodnik (Obchodnici) nebo jeho (jejich) poboCky nejen vydavaji Dluhopisy,
ale zabyvaji se také jinymi oblastmi obchodu, kde nezavisle obchoduji se spole€nostmi, které
mohou byt soucasti podkladovych aktiv Dluhopist (napf. index, jednotlivé emise akcii nebo
koSe). Nelze vyloucit, ze rozhodnuti v téchto nezavislych oblastech obchodu mlze mit pozitivni
nebo negativni dopad na hodnotu podkladovych aktiv, coz mize negativné ovlivnit hodnotu
daného Dluhopisu.

Dluhopisy vazané na ucasti, Dluhopisy vazané na fondy a Dluhopisy vazané na hedgeové
fondy

Investovani do Dluhopisll vazanych na G¢asti nebo vykupnich Dluhopist vazanych na ucasti a
do Dluhopisli vazanych na fondy nebo vykupnich Dluhopist vazanych na fondy muzZe nést rizika
podobna rizikiim spojenym jednak s pfimym investovanim do ucasti (nebo ko$e ucéasti) nebo
s pfimym investovanim do fondu (nebo kose fondl), které tvofi podkladova aktiva takovych
Dluhopisl, a investofi by se podle toho méli fidit. V pfipadé vykupnich Dluhopist na Ucasti a
fondy muze investor ztratit hodnotu své celé investice nebo ¢asti investice.

Investice do DluhopisU, které z ekonomického hlediska predstavuji hedgeovy fond, je spojena s
vysokou mirou rizika. Proto by do takovych Dluhopist méla byt investovana pouze mala ¢ast
disponibilnich prostfedk(, nikoliv veSkeré disponibilni prostfedky nebo prostfedky ziskané na
zakladé avéru. Investice do takovych Dluhopisi bude nabizena investorim zvlast
obeznamenym s investiCnimi zalezitostmi. Investofi by méli investici uskute¢nit pouze v pfipade,
Ze jsou schopni peclivé zvazit rizika spojena s takovymi Dluhopisy.

Dluhopisy vazané na kredit

Majitel Dluhopisli vazanych na kredit je vystaven kreditnimu riziku pfisluSného Emitenta
a jednoho nebo vice referen€nich subjektd (jak uvedeno v platnych Kone€nych podminkach).
Neni zaru€eno, ze majitelé téchto Dluhopist obdrzi celou ¢astku jistiny téchto Dluhopist a Urok
z této castky a Emitent nakonec nemusi byt vibec povinen zaplatit jistinu podle téchto
Dluhopis(.

Dluhopisy vadzané na komodity a Dluhopisy vazané na futures

Platby ohledné Dluhopisi vazanych na komodity a na futures budou zaviset na vykonnosti
pfisludné komodity nebo smlouvy o futures (nebo jejich koSe). Vykonnost pfislusné komodity
muze klesat i stoupat a budouci vykonnost pfislusné komodity nelze zarucit. Dluhopisy vazané
na komodity jsou spojeny s komplexnimi riziky, ktera zahrnuji mimo jiné rizika cen komodit,
kreditni rizika anebo politickd a obecna ekonomicka rizika. Smlouvy o futures jsou kolisavé a
riskantni nastroje a investofi do Dluhopist vazanych na futures jsou vystaveni této kolisavosti a
riziku, tak jako v pfipadé pfimé investice do smluv o futures.

Podfizené dluhopisy

V pfipadé likvidace nebo zahdjeni upadkového fizeni ohledné majetku pfislusného Emitenta
budou tyto zavazky Emitenta nezajistény a mohou byt vzhledem k Podfizenym dluhopisiim



splnény teprve poté, kdy byly uspokojeny naroky urcitych jinych véfiteld (jak jsou uvedeni
v Podminkach dluhopistl) pfislusného Emitenta, takze v jakémkoli takovém pfipadé nebudou
Castky uvedené v Dluhopisech splatné, dokud takovi véfitelé Emitenta nebudou piné
uspokojeni. Investofi do PodFizenych dluhopisti mohou byt za urcitych okolnosti povinni podilet
se na ztratach Emitenta, a to bud podle zvlastniho rezimu schvalovani pro Uvérové instituce,
ktery muze byt v budoucnosti zaveden, a/nebo podle podminek specifikovanych v pfislusnych
Konec¢nych podminkach pro Podfizené dluhopisy.

Zpétné vymeénitelné dluhopisy

Zpétné vyménitelné dluhopisy vystavuji investora vykyvim trznich cen téchto Dluhopisu
i podkladovych aktiv, stejné jako vSem rizikim spojenym s pfimym investovanim do
podkladovych aktiv.

Dluhopisy na splatky

Investofi do Dluhopisti na splatky by si méli byt védomi toho, Ze mohou byt nuceni k dalSim
platbam jistiny po nabyti Dluhopisli na splatky a ze v dusledku nezaplaceni dodate¢né splatky
mohou pfijit o celou svoji investici nebo jeji ¢ast.

Rating Dluhopisu

Rating Dluhopist nemusi pfiméfené odrazet veskera rizika investovani do Dluhopistd a mize byt
pozastaven, snizen nebo odejmut.

Celoéiselné nasobky hodnot mensich nez 50 000 EUR"

Ve vztahu k jakékoli emisi Dluhopisu, které maji nominalni hodnotu skladajici se z minimalni
Specifikované hodnoty a z vy8Siho celoCiselného nasobku jiné mensi hodnoty, je mozné, ze
Dluhopisy mohou byt obchodovany v hodnotach presahujicich ¢astku 50 000 EUR (nebo jeji
ekvivalent), které nejsou celoCiselnym nasobkem ¢astky 50 000 EUR (nebo jejiho ekvivalentu).
V takovém pfipadé nemusi majitel Dluhopisu, ktery v duUsledku obchodovani s takovymi
hodnotami drzi nominalni hodnotu mensi nez minimalni Specifikovanou hodnotu, obdrzet
koneény Dluhopis ve vztahu k hodnoté, kterou drzi (pokud ma byt kone¢ny Dluhopis vytistén) a
bude muset pfikoupit takovou nominalni hodnotu Dluhopist, aby se jeho investice rovnala
Specifikované hodnoté.

Nakup financovany uvérem — dluhem

Pokud investor pouzije k financovani nakupu Dluhopisi uvér a poté dojde k nesplaceni
Dluhopisi nebo pokud cena, za kterou se Dluhopisy obchoduji, vyrazné poklesne, mize byt
investor vystaven nejen potencialni ztraté sve investice, ale bude také muset splatit avér a aroky

Z néj.

Transakéni naklady/vydaje

1 Smérmice 2010/73/EU ("Novela SP 2010"), kterou se méni Smérnice o prospektu 2003/71/ES a Smérnice o
transparentnosti 2004/109/ES, zvySuje minimalni prah jmenovité hodnoty dluhovych cennych papird z € 50 000 na
€ 100 000 nebo jeji ekvivalent v jiné méné pro Ucely posuzovani dluhovych cennych papirt jako velkoobchodni
dluh (wholesale debt) s ohledem na publikacni povinnosti pro velkoobchod a na vyjimky podle Smérnice o
prospektu. K dosazZeni platnosti zvy§eného miniméainiho prahu jmenovité hodnoty musi byt do pfisluSného
narodniho pravniho fadu zemi, do kterych byl Prospekt pasportovan a ve kterych budou Dluhopisy pfijaty
k obchodovani na burze a/nebo vefejné nabizeny a umistovany, implementovana Novela SP 2010. Vezméte
prosim na védomi, ze po implementaci Novely SP 2010 se odkaz na € 50 000 bude povazovat za odkaz na
€ 100 000.



VedlejSi naklady souvisejici pfedevSim s nakupem a prodejem Dluhopisi mohou podstatné
nebo zcela snizit vynosovy potencial Dluhopis(.

Clearingové riziko
Investofi musi spoléhat na funkénost pouzitého clearingového systému.
Zdanéni

Potencialni investofi by méli kontaktovat svoje vlastni dafové poradce ohledné& dariovych
dopad( investic do Dluhopist. Konkrétni dafiové dopady se mohou lisit od obecné popsaného
darnového prostiedi pro investory.

Rozhodné pravo a zmény zakontl nebo darnového systému

Podminky Dluhopist se budou Fidit bud’ anglickym, nebo rakouskym pravem, které se maze lisit
od prava domovské zemé investort. Zmeény v platnych zakonech, nafizenich, v postupech
dohledu nebo v pfislusném darfiovém systému mohou mit negativni dopad na Emitenta,
Dluhopisy a investory.

Regulatorni zmény nebo zmény v platnych pravnich predpisech nebo nové pravni
predpisy mohou mit negativni dopad na Dluhopisy nebo platby na zakladé Dluhopist

V budoucnu muze byt pro nékteré uvérové instituce zaveden novy rezim pro ozdraveni a
restrukturalizaci bank, ktery mdze v omezenych pfipadech zapficinit, Ze investofi do Dluhopisu
se budou podilet na ztratdch Emitenta. V pfipadé zavedeni takového restrukturaliza¢niho
rezimu mohou byt Ufady opravnény odepsat nebo prfeménit naroky véfiteld (jako napfiklad
naroky Majiteld Dluhopisl vyplyvajici z Dluhopisi) na majetkovou U¢ast nebo pouzit jiné
prostfedky za u€elem kapitalizace nebo rekapitalizace instituce, ohledné které byla prohlasena
restrukturalizace, coz muaze ovlivnit prava a ucinné prostfedky majiteld Dluhopist stejné tak jako
trzni hodnotu pfislusnych Dluhopisu.

Pravni predpisy tykajici se investovani mohou omezit urcité investice

Investiéni Cinnost nékterych investorld je pfedmétem investi€niho prava a pravidel nebo
pfedmétem dohledu anebo regulace ur€itymi Ufady; s té€mito pfedpisy a regulaci by mél byt
kazdy investor v souladu.

Ustanoveni spravce (Kurator)

Rakousky soud mulze jmenovat pro Dluhopisy spravce (Kurator), aby za Majitele Dluhopisu
vykonaval jejich prdva a zastupoval jejich zamy, které mohou byt v rozporu se zajmy
jednotlivych nebo vSech Majitelt Dluhopist nebo je jinak negativné ovliviiovat.

Podnikani Erste Group Bank

Hlavni matefska spolenost Erste Group, spole¢nost Erste Group Bank AG (,Erste Group
Bank®) je rakouskou nejstarsi spofitelnou. Erste Group je vedouci retailovou bankovni skupinou
na svém rozSifeném domacim trhu, ktery zahrnuje Rakousko a pfilehlé staty stfedni a vychodni
Evropy — predevsim Ceskou republiku, Rumunsko, Slovensko, Madarsko, Chorvatsko, Srbsko a
Ukrajinu. Ke dni 31. prosince 2011 méla Erste Group pfiblizné 17 milionu zakaznik(. Do skupiny
Erste Group se rovnéz fadi rakouské spofitelny, jejichz vysledky se podle Mezinarodnich
standardu ucetniho vykaznictvi IFRS konsoliduji do vysledkl Erste Group v disledku ¢lenstvi
téchto spofitelen v Haftungsverbund, a¢ v nich Erste Group Bank drzi jen minoritni podil nebo
na jejich zakladnim kapitalu nema Erste Group Bank zadnou ucast.

Erste Group je jednou z nejvétSich bankovnich skupin v Rakousku s aktivy ve vySi 210 miliard
EUR ke dni 31. prosince 2011 pfi zohlednéni konsolidace spofitelen z Haftungsverbund. Erste



Group nabizi kompletni bankovni a finan¢ni sluzby, véetné pfijimani vkladu, poskytovani pljcek,
poskytovani hypotécnich Gvérd, investiéniho bankovnictvi, obchodovani s cennymi papiry a
derivaty (na svlj ucet a pro své zakazniky), spravy portfolia, projektového financovani,
financovani mezinarodniho obchodu, korporatniho financovéani, sluzeb na kapitalovych a
penéznich trzich, sménarenské ¢innosti, poskytovani leasingu a poskytovani factoringovych
sluzeb.

Ke dni 31. prosince 2011 provozovala Erste Group celosvétové pfiblizné 3 200 pobocek
a zaméstnavala 50 452 lidi. Erste Group se zejména zamérfuje na svUj rozSifeny domaci trh ve
stfedni a vychodni Evropé a je aktivni ve svétovych finanénich centrech jako New York, Londyn
a Hong Kong.

.Erste Group Bank AG" je zapsana jako akciova spole¢nost (Aktiengesellschaft) v rakouském
obchodnim rejstiiku (Firmenbuch) u videfiského obchodniho soudu (Handelsregister Wien).

Spravni, Fidici a kontrolni organy Erste Group Bank se v sou¢asné dobé skladaji z péti¢lenného
pfedstavenstva (jak je definovano nize) a patnacti¢lenné dozorci rady (jak je definovana nize),
zahrnujici pét predstaviteld rady zaméstnancu. Pét predstaviteld Rakouského ufadu pro finanéni
trhy (rakousky organ pro dohled nad bankami; ,FMA”) zahrnuje statni komisafe, vladniho
komisafe pro Kryté dluhopisy a povéfence pro Pfandbriefe (HypoteCni zastavni listy) a
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalni kryté dluhopisy) podle
zakona o hypotecnich bankach (Hypothekenbankgesetz).

Akciovy kapital

Ke dni 31. prosince 2011 ¢inil zakladni kapital Erste Group Bank 782 miliond EUR a byl
rozdélen do 390 767 262 akcii na maijitele bez jmenovité hodnoty spojenych s hlasovacimi
pravy (kmenové akcie). V dusledku nedavnych akvizic se celkovy pocet akcii Erste Group Bank
zvysil ke dni 31. bfeznu 2012 z 390 767 262 na 394 568 647.

Akcie Erste Group Bank jsou kotované a oficialné obchodované na videfiské burze (Amtlicher
Handel), na prazské burze a na bukurestské burze.

Vroce 2009 vydala Erste Group Bank ucastnicky kapital v celkové jmenovité hodnoté
1,76 miliard EUR, z néhoz bylo 1,224 miliard EUR upsdno Republikou Rakousko a 540 milion(
EUR soukromymi a institucionalnimi investory.

Ke dni 31.bfezna 2012 jsou vétSinovymi akcionafi Erste Group Bank: DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (24,8 %) a CaixaBank, S. A. (9,7 %). Akcie ve
vlastnictvi vefejnosti &ini 65,6 % (z ¢ehoz vSechny spofitelny v souhrnu viastni 4,4% a
zaméstnanci Erste Group 2,1 %).

Finanéni informace

NiZe uvedené informace jsou vynaty z auditovanych konsolidovanych uéetnich zavérek za roky
2011 a 2010.
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2011 2010 upraveno*

v miliardach EUR (zaokrouhleno)

Aktiva celkem 210,0 205,8
Cisty vynos z aroku 5,6 5,4
Ro¢éni zisk pred zdanénim (0,3) 1,3
Ro¢ni Cisty zisk / ztrata (0,6) 1,0

Roc¢ni Cisty zisk / ztrata pficitatelné
nekontrolnim podilim 0,2 0,2

vlastnikim matefské spolecnosti (0,7) 0,9

*) S ohledem na kolisavost kapitalovych a finan¢nich trh(i zhodnotil management Erste Group neuzaviené portfolio
swapu uvérového selhani (CDS) drzené v ramci jeji Mezinarodni obchodni divize z hlediska strategické obchodni
orientace Erste Group. Na zakladé tohoto zhodnoceni do$lo v souvislosti s témito nastroji, které byly v pfedchozich
obdobich povazovany z ucetniho hlediska za finan¢ni zaruky, ke zméné a nadale se v Ucetnictvi vykazuji a hodnoti jako
finanéni nastroje podle jejich redlné hodnoty prostfednictvim zisku a ztraty. Do konce roku 2011 byla neuzaviena
pomysina ¢astka swapl Uvérového selhani drzenych v ramci Mezinarodni obchodni divize snizena na pomysinou
¢astku 57 miliond EUR. V dusledku harmonizace a zlep$eni nékterych IT nastroju v ramci Erste Group byly upraveny
drivéjsi vypocty efektivnich urokovych sazeb (EIR) pro uvéry a zalohy zakaznikim.

Dale Emitent zvefejnil své neauditované konsolidované mezitimni finanéni vykazy za prvni
Ctvrtleti roku koncici dnem 31. bfezna 2012, které se ve formé tohoto odkazu zadlénuji do
tohoto Prospektu.

Rizika tykajici se Emitenta

Emitent midze podiéhat zejména nasledujicim rizikim, ktera by pred prijetim investi¢niho
rozhodnuti méla byt peclivé zvaZzena spolu s dal$imi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu.
Potencialni investofi by méli vzit na védomi, Ze niZe popsana rizika nepredstavuji veSkera
rizika, kterym Emitent ¢eli. Emitent popisuje pouze ta rizika tykajici se jeho podnikéani, ¢innosti,
finan¢nich predpokladi nebo vyhlidek, ktera povaZuje za podstatna a kterych si je v sou¢asnosti
védom. Mohou existovat dalsi rizika, ktera Emitent v sou¢asnosti nepovaZuje za podstatna nebo
kterych si neni védom, a kazdé z teéchto rizik maze mit vliv na jeho finan¢ni postaveni a
vysledky jeho ¢innosti.

. Nedavna svétova financni a ekonomicka krize a souCasna dluhova krize statd
vyznamnym zpusobem nepfiznivé ovlivnily a pravdépodobné budou i nadale ovliviiovat
Erste Group a trhy, na kterych Erste Group pusobi.

o V disledku nedavné finanéni krize a ekonomického utlumu zplsobeného krizi
evropského suverénniho dluhu pocituje Erste Group snizeni uvérové kvality.

. Emitent je vystaven riziku ztrat vyplyvajicich ze zmén trznich cen majetku Emitenta, coz
muze mit nepfiznivy dopad na jeho finan¢ni postaveni a vysledky jeho €innosti (trzni
riziko).

. Emitent a ¢lenové Erste Group jsou ve zna¢né mife vystaveni rizikim protistran a jejich

kreditnimu riziku. Vyvoj provozni Cinnosti, urovné uUvérovych ztrat nebo odpist nebo
zhorSeni Emitenta a Erste Group mohou mit nepfiznivy vliv na jejich vysledky (kreditni
riziko).
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Proménlivost urokovych sazeb m(ize nepfiznivé ovlivnit vysledky Emitentovych Cinnosti
a Cinnosti Erste Group.

Vzhledem k tomu, Ze velka ¢ast ¢innosti Emitenta a Erste Group a jejich prostfedkl
a zakaznikl je situovana v zemich stfedni a vychodni Evropy, které nejsou soucasti
Eurozény, je Emitent vystaven mé&novému riziku.

Emitent a ¢lenové Erste Group podléhaji riziku likvidity.

Emitentovy pobocky ve stfedni a vychodni Evropé podléhaji zvySenému politickému a
ekonomickému riziku spojenému s témito zemémi.

Pro Emitenta muzZe byt obtizné uskutec¢nit dalSi akvizice anebo urcit nové vhodné
akvizicni cile, pfi€emz budouci akvizice mohou obsahovat skryté finanéni zavazky
a mohou se projevit jako tézko vclenitelné do Erste Group.

Zmény zakon( a predpisti nebo nové zakony a predpisy v zemich, ve kterych Erste
Group vykonava svou ¢innost, mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na vysledky jeji
ginnosti.

Existuje riziko zvySené regulace a vlivu vefejného sektoru.

Erste Group je vystavena riziku ztraty zpUsobené nedostate¢nosti nebo selhanim
vnitfnich postupd, lidského faktoru nebo technologii (zejména informacénich technologii)
nebo vnéjSimi udalostmi zplsobenymi bud Umysiné, ¢i nahodné nebo pfirozenymi
okolnostmi (provozni riziko).

V zemich, kde Erste Group vykonava svou ¢innost, je vysoka konkurence
a v budoucnosti mize podstatné silit.

Existuje riziko, Ze ratingova agentura mlzZe pozastavit, snizit nebo odejmout rating
Emitenta, a to by mohlo mit vyznamny nepfiznivy vliv na trzni hodnotu a obchodni cenu
Dluhopisd.

Vice informaci o rizikovych faktorech viz str. 24.
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

Diese Zusammenfassung muss als Einleitung zu diesem Prospekt gelesen werden. Jede
Entscheidung eines Anlegers, in Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf eine
Prifung des gesamten Prospektes, einschlieBlich jener Dokumente, die durch Verweis
einbezogen wurden, stiitzen. Die Emittentin kann fur diese Zusammenfassung, einschlieBlich
einer Ubersetzung davon, haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird. Wenn vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der klagende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen haben, bevor der Prozess beginnt.

In dieser Zusammenfassung haben definierte Begriffe die gleiche Bedeutung wie in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen ab Seite 55 (die "Emissionsbedingungen").

Die Schuldverschreibungen
Stuckelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in jenen Stickelungen begeben, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Dealer vereinbart und in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt, wobei die Mindeststiickelung der Schuldverschreibungen EUR 1.000
oder, wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als Euro lauten, einem
Gegenwert der jeweiligen Wahrung von EUR 1.000 (oder héher) zum Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen entspricht.

Laufzeit

Nach MalRgabe aller anwendbaren Gesetze, Richtlinien und Verordnungen weisen die
Schuldverschreibungen eine Mindestlaufzeit von einem Monat auf, ausgenommen dass
Schuldverschreibungen Uber nachrangiges Kapital eine Mindestlaufzeit von finf Jahren haben.

Form der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als Inléandische Schuldverschreibungen oder Internationale
Schuldverschreibungen begeben, wie jeweils in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen
bestimmt. Die Internationalen Schuldverschreibungen kénnen NGNs (“New Global Notes”)
(welche, wenn so in den Endglltigen Bedingungen bestimmt, als taugliche Sicherheit fir die
Eurosystem Marktpolitik gedacht sind) oder CGNs (“Classic Global Notes”) sein, wie in den
anwendbaren Endgiltigen Bedingungen bestimmt. Die Erste Group Bank wird hinsichtlich der
Begebung von Inlandischen Schuldverschreibungen als Arranger, Dealer und als Agent
fungieren, wobei die Inlandischen Schuldverschreibungen in deutscher oder englischer Sprache
begeben werden, Osterreichischem Recht unterliegen und die Sammelurkunden Gber
Inlandische Schuldverschreibungen bei oder fir die OeKB (wobei die Schuldverschreibungen
diesfalls Uber Euroclear und/oder Clearstream, Luxemburg abgewickelt werden kdénnen) oder
bei oder fur die Emittentin hinterlegt werden oder von Investoren gehalten werden. Wenn und
soweit Namensschuldverschreibungen keine Wertpapiere im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit a
der Prospektrichtlinie sind, sind sie nicht von der Billigung dieses Prospektes durch die CSSF
umfasst.

Emissionspreis
Die Schuldverschreibungen werden zum Nennbetrag oder abziiglich eines Abschlags oder
zuziglich eines Aufschlags auf den Nennbetrag emittiert (wie in den mafR3geblichen Endgultigen

Bedingungen festgelegt).

Einzelemissionen und Daueremissionen
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Emissionen von Inlandischen Schuldverschreibungen kdénnen als Einzelemissionen, bei denen
die Schuldverschreibungen innerhalb einer Zeichnungsfrist gezeichnet werden kénnen, oder als
Daueremissionen, bei denen die Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin im
Wesentlichen wahrend der gesamten (oder eines Teiles der) Laufzeit der
Schuldverschreibungen gezeichnet werden kénnen, begeben werden. Der Emissionspreis von
Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Daueremission begeben werden, wird zu Beginn
ihrer Laufzeit in den Endgiltigen Bedingungen angegeben und danach von der Emittentin
fortlaufend in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Marktbedingungen festgelegt. Im Falle von
Daueremissionen kann sich der Gesamtnominalbetrag der ausgegebenen
Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit durch Zeichnungen erhéhen und die Emittentin wird
diesfalls am Ausgabetag die obere Grenze des Gesamtnominalbetrages angeben.

Zinsen

Feste Zinsen sind im Nachhinein an jenem Tag oder jenen Tagen eines jeden Jahres, der oder
die in Teil A der Endgtltigen Bedingungen benannt sind, zur Zahlung fallig, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen tragen jene Zinsen, die fir jede Serie in Teil A der jeweiligen
Endglltigen Bedingungen separat genannt sind, und Nullkupon-Schuldverschreibungen werden
zu ihrem Kapitalbetrag emittiert oder mit einem Abschlag darauf und tragen keine Zinsen.

Indexgebundene Schuldverschreibungen, Aktiengebundene Schuldverschreibungen,
Fondsgebundene Schuldverschreibungen, Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen,
Futuregebundene Schuldverschreibungen

Zahlungen auf Indexgebundene Schuldverschreibungen, Aktiengebundene
Schuldverschreibungen,  Fondsgebundene  Schuldverschreibungen, Rohstoffgebundene
Schuldverschreibungen, Futuregebundene Schuldverschreibungen werden durch Bezugnahme
auf einen Index, einen Aktientitel (oder einen Korb von Aktientiteln), einen Fonds (oder einen
Korb von Fonds oder ein Fondsportfolio), oder einen Rohstoff oder einen Rohstoffkorb, einen
Futurekontrakt (oder Korb oder Portfolio davon), einen Wahrungswechselkurs und/oder eine
Formel berechnet, wie jeweils in Teil A der maf3geblichen Endgtltigen Bedingungen ausgefuhrt.

Kreditereignisbezogebe Schuldverschreibungen

Kreditereignishezogene Schuldverschreibungen werden mit Bezug auf eine oder mehrere
Referenzschuldner emittiert (wie in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt).
Die Inhaber von Kreditgebundenen Schuldverschreibungen sind dem Kreditrisiko der Emittentin
und der Referenzschuldner ausgesetzt.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen kdnnen von Zeit zu Zeit in der Form von nachrangigem
Kapital gemafl} den Bestimmungen des 6sterreichischen Bankwesengesetzes von 1993 in der
geltenden Fassung (das “Bankwesengesetz”) begeben werden. Investoren in nachrangige
Schuldverschreibungen kénnten in  bestimmten Fallen gemall eines besonderen
Abwicklungsverfahrens fiir Kreditinstitute, das in Zukunft in Osterreich eingefilhrt werden
kénnte, und/oder soweit dies in den Entglltigen Bedingungen bestimmt ist, verpflichtet sein, an
den Verlusten der Emittentin teilzunehmen.

Pfandbriefe

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, die durch eine gesonderte Deckungsmasse besichert
sind, die hauptsachlich aus erstrangigen Hypotheken auf bestimmte Liegenschaften besteht. Im
Falle eines Konkurses der Emittentin haben die Inhaber der Pfandbriefe ein unmittelbares
Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die
Deckungsmasse wird an ein anderes Kreditinstitut Ubertragen.

Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
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Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) werden durch eine gesonderte
Deckungsmasse besichert, die hauptsachlich aus Darlehensforderungen gegen bestimmte
Gebietskorperschaften von Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums und der
Schweiz oder aus Ansprichen besteht, die von einer Garantie, die von einer dieser
Gebietskorperschaften abgegeben wurde, gedeckt sind. Im Fall eines Konkurses der Emittentin
haben die Inhaber von Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) ein
unmittelbares Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die
Deckungsmasse wird an ein anderes Kreditinstitut Ubertragen.

Fundierte Bankschuldverschreibungen

Fundierte Bankschuldverschreibungen werden durch eine gesonderte Deckungsmasse
besichert, die dafir vorgesehen ist, die Schuldverschreibungen gemaR dem Gesetz Uber
fundierte Bankschuldverschreibungen zu decken und die hauptséachlich Forderungen und
Wertpapiere, die zur Anlage von Mindelgeld geeignet sind, Forderungen und Wertpapiere fur
die ein Pfandrecht in einem 6ffentlichen Buch eingetragen ist, und Darlehensforderungen gegen
bestimmte Gebietskdrperschaften von Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums und
der Schweiz oder Anspriche enthalt, die von einer Garantie, die von einer dieser
Gebietskorperschaften abgegeben wurde, gedeckt sind. Im Falle eines Konkurses der
Emittentin haben die Inhaber von fundierten Bankschuldverschreibungen ein Vorzugsrecht, aus
der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die Deckungsmasse wird an ein
anderes Kreditinstitut Gbertragen.

Reverse Convertible Schuldverschreibungen

Reverse Convertible Schuldverschreibungen (wandelbar in Aktien, Waren, Wahrungen oder
Fonds, oder Korbe davon, notiert oder nicht notiert) werden gemal dem Programm nur als
Inlandische Schuldverschreibungen emittiert, und unterliegen daher 6sterreichischem Recht und
werden entweder in deutscher oder englischer Sprache begeben.

Andere Schuldverschreibungen

Bestimmungen betreffend High Interest Notes, Low Interest Notes, Step-up Notes, Step-down
Notes, Inverse/Reverse Floating Rate Notes, Fixed to Floating Rate Notes, Structured Floating
Rate Notes, Instalment Notes, Reverse Dual Currency Notes, Optional Dual Currency Notes,
Partly-paid Notes und jede andere Art von in diesem Prospekt vorgesehenen
Schuldverschreibungen die die Emittentin und ein Dealer gemafl dem Programm zu emittieren
vereinbaren, sind in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten.

Tilgung

In den maligeblichen Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, dass die
Schuldverschreibungen (i) vor Ablauf ihrer festgelegten Laufzeit nicht rickzahlbar sind
(ausgenommen aus steuerlichen Grinden oder, nur im Falle von nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen, bei Eintritt eines Verzugsfalles, oder nur im Falle von Pfandbriefen,
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) und fundierten
Bankschuldverschreibungen, bei Eintritt eines anderen Verzugsfalles als der Einleitung eines
Konkursverfahrens tber das Vermdgen der Emittentin); oder (ii) nach Wahl der Emittentin
und/oder der Inhaber der Schuldverschreibungen durch Anzeige an die Inhaber oder die
Emittentin unter Einhaltung einer in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Frist getilgt
werden konnen, und zwar zu einem Zeitpunkt oder Zeitpunkten vor der angegebenen Falligkeit
und zu einem Preis oder Preisen und zu solchen Bedingungen, wie in den malf3geblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Anleger sollten bedenken, dass wenn die Emissionsbedingungen nur der Emittentin ein Recht
auf vorzeitige Rickzahlung gewéhren, die Inhaber der Schuldverschreibungen ublicherweise
eine hoéhere Rendite auf ihre Schuldverschreibungen erhalten, als wenn sie ebenfalls ein
vorzeitiges Rickzahlungsrecht eingerdumt erhalten wirden. Der Ausschluss des vorzeitigen
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Ruckzahlungsrechtes durch die Inhaber der Schuldverschreibungen ist eine Voraussetzung
dafir, dass die Emittentin ihr Risiko aus den Schuldverschreibungen absichern kann. Daher
wirde die Emittentin, wenn das vorzeitige Rickzahlungsrecht der Inhaber der
Schuldverschreibungen nicht ausgeschlossen wirde, die Schuldverschreibungen entweder gar
nicht begeben oder die Emittentin wirde die voraussichtlichen Kosten fir die Auflésung des
Absicherungsgeschéftes in den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen
und so die Rendite der Investoren verringern. Investoren sollten daher sorgféltig Uberlegen, ob
sie meinen, dass ein vorzeitiges Ruckzahlungsrecht, das nur der Emittentin gewéhrt wird, fur sie
nachteilig ist und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die Schuldverschreibungen
investieren.

Negativverpflichtung, Verzugsfalle und Cross Default

Die Schuldverschreibungen enthalten fir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen eine
Negativverpflichtung, Verzugsfalle und (ausgenommen Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) und fundierte
Bankschuldverschreibungen) Cross-Default-Bestimmungen, wie in den Emissionsbedingungen
beschrieben.

Listing und Zulassung zum Handel

Die Zulassung des Programms und/oder der Schuldverschreibungen zum Amtlichen Handel
und zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Boérse und/oder an der offiziellen Liste der
Luxemburger Borse und/oder der Baden-Wirtembergischen Wertpapierbdrse kann beantragt
werden. Schuldverschreibungen, die gemald dem Programm emittiert werden, kénnen zum
Handel an jedem anderen geregelten oder ungeregelten Markt oder jeder anderen Borse
zugelassen werden.

Anwendbares Recht

Internationale Schuldverschreibungen unterliegen englischem Recht oder 6sterreichischem
Recht. Inlandische Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht. Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) und fundierte
Bankschuldverschreibungen und die Nachrangigkeitsbestimmungen der Bedingung 3(b)
unterliegen immer Osterreichischem Recht.

Verwendung des Emissionserloses

Die Nettoerldse der Emission von Schuldverschreibungen werden von der Erste Bank fir
Zwecke der allgemeinen Unternehmensfinanzierung und, im Falle nachrangiger
Schuldverschreibungen und Tier 1 Schuldverschreibungen, zur Starkung ihrer Kapitalbasis
verwendet.

Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen

Jedes nachstehend beleuchtete Risiko kdnnte einen wesentlich nachteiligen Effekt auf die Lage
eines Anleger und den Betrag des Kapitals und der Zinsen, die ein Anleger hinsichtlich der
Schuldverschreibungen erhalten wird, haben. Aulzerdem kann jedes nachstehende beleuchtete
Risiko den Marktpreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger gemall den
Schuldverschreibungen beeintrachtigen, und als Folge kdnnten Anleger ihr Investment teilweise
oder géanzlich verlieren. Kinftige Anleger sollten sich bewusst sein, dass die nachfolgend
beschriebenen Risiken nicht die einzigen mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risiken
sind. Es kann zusatzliche Risiken geben und jedes Risiko kénnte eine Auswirkung auf den
Marktpreis der von den Inhabern gehaltenen Schuldverschreibungen haben oder kdnnte zur
Folge haben, dass unter den Schuldverschreibungen ausbezahlte Zins- und Kapitalbetrage
geringer als erwartet ausfallen.

Kreditrisiko
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Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass die Emittentin teilweise oder génzlich Zahlungen
an Zinsen oder Tilgungen, die die Emittentin gemaR den Schuldverschreibungen zu tatigen
verpflichtet ist, nicht leistet.

Kreditaufschlagrisiko

Anleger in Schuldverschreibungen Gbernehmen das Risiko, dass sich der Kreditaufschlag (dh
der Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer Schuldverschreibung als Pramie fur die
Ubernahme des Kreditrisikos bezahlt) der Emittentin andert.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko der kinftigen Geldentwertung, die die tatsachliche Rendite
einer Anlage mindert.
Liquiditatsrisiko

Es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen
entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt
konnte ein Anleger nicht in der Lage sein, seine Schuldverschreibungen zu angemessenen
Marktpreisen zu verauf3ern.

Risiko der Aussetzung, Unterbrechung oder Beendigung des Handels

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen oder den fir die
Schuldverschreibungen mafgeblichen Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder beendet
wird.

Marktpreisrisiko

Die Inhaber von Schuldverschreibungen sind bei jedem Verkauf von Schuldverschreibungen
dem Marktpreisrisiko ausgesetzt. Historische Preise einer Schuldverschreibungen sollten nicht
als Hinweis fur kinftige Entwicklungen dieser Schuldverschreibungen herangezogen werden.
Risiko vorzeitiger Tilgung

Falls die Schuldverschreibungen vor ihrer Endfalligkeit gemall den Emissionsbedingungen
zurtickgezahlt werden, ist der Inhaber Risiken ausgesetzt, wie insbhesondere dem Risiko, dass
seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.

Wiederanlagerisiko

Es besteht das Risiko, dass Inhaber der Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, die
Erlose aus den Schuldverschreibungen in einer Weise wieder zu veranlagen die denselben
Ertrag wie die Schuldverschreibungen erbringen.

Wahrungsrisiko und Devisenkontrolle

Inhaber von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten oder von
Doppelwahrungs-Schuldverschreibung sind dem Risiko nachteiliger Wechselkursanderungen
und/oder der Auferlegung von Devisenkontrollen ausgesetzt, die die Rendite einer solchen
Schuldverschreibung beeinflussen kénnen.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis der Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes sinkt.
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Variabel verzinsliche und indexgebundene verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Inhaber von variabel verzinslichen oder indexgebunden  verzinslichen
Schuldverschreibungen sind dem Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser
Zinsertrdge ausgesetzt. Variabel oder indexgebunden verzinsliche Schuldverschreibungen
kénnen mit Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und
Zinsuntergrenzen oder einer Kombination dieser Merkmale oder mit &hnlichen Merkmalen
ausgestattet sein. Der Marktpreis  solcher  strukturierter  variabel  verzinslicher
Schuldverschreibungen (einschlief3lich invers/revers variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen und Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen) neigt zu grofl3erer
Volatilitat als der Marktpreis herkémmlicher variabel verzinslicher Schuldverschreibungen.
Inhaber von indexgebunden tilgbaren Schuldverschreibungen sind einer Unsicherheit
hinsichtlich des Rickzahlungsbetrages dieser Schuldverschreibungen ausgesetzt und kénnten
unter Umstanden (berhaupt kein Kapital zuriick erhalten. Die Rendite einer an einen Index
gebundenen Schuldverschreibung kann negativ sein und ein Anleger kénnte den Wert seiner
gesamten Anlage oder eines Teiles davon verlieren.

Nullkupon Schuldverschreibungen

Anderungen von Marktzinssatzen haben einen wesentlich starkeren Einfluss auf die Preise von
Nullkupon Schuldverschreibungen als auf die Preise gewohnlicher Schuldverschreibungen.

Strukturierte Schuldverschreibungen

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen der Aufschlag und/oder der Zinssatz oder
das Kapital unter Bezugnahme auf eine oder mehrere Wahrungen, Rohstoffe, Zinssatze oder
andere Indizes oder Formeln entweder direkt oder umgekehrt bestimmt wird, kann signifikante
Risiken mit sich bringen, die mit ahnlichen Anlagen in einen herkémmlichen Schuldtitel nicht
verbunden sind, einschlie3lich des Risikos, dass der resultierende Zinssatz geringer ist als der
zur gleichen Zeit auf einen herkdbmmlichen Schuldtitel zahlbare Zinssatz und/oder dass der
Anleger das Kapital der Schuldverschreibungen ganz oder zu einem wesentlichen Teil verliert.
Im Allgemeinen sehen strukturierte Schuldverschreibungen einen bestimmten Zahlungsstrom
vor. Die Endglltigen Bedingungen bestimmen, unter welchen Bedingungen, an welchen
Zeitpunkten und in welcher H6he Zinsen und/oder Tilgungszahlungen bezahlt werden. Falls die
vereinbarten Bedingungen nicht eintreten, kdnnen die tatséchlichen Zahlungsstréme von den
erwarteten abweichen.

Risiken im Zusammenhang mit Obergrenzen

Im Falle einer Obergrenze kann der Inhaber einer Schuldverschreibung nicht an einer tGber die
Obergrenze hinausgehenden vorteilhaften Entwicklung teilnehmen.

Risiko mdglicher Interessenskonflikte

Die Emittentin, die Dealer oder jede ihrer verbundenen Unternehmen emittieren nicht nur
Schuldverschreibungen, sondern haben auch andere Geschaftsbereiche, die unabhangig davon
Geschafte mit Gesellschaften tatigen, die Teil der Basiswerte der Schuldverschreibungen sind
(zB Index, Aktien oder Aktienkdrbe). Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Entscheidungen, die diese unabhangigen Geschaftsbereiche téatigen, einen positiven oder
negativen Einfluss auf den Basiswert haben kdnnen, was den Wert der entsprechenden
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kénnte.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen, Fondsgebundene Schuldverschreibungen
und an einen Hedge Fonds gebundene Schuldverschreibungen

Ein Investment in Schuldverschreibungen mit aktiengebundener Verzinsung oder

aktiengebundener Tilgung und in Schuldverschreibungen mit fondsgebundener Verzinsung oder
fondsgebundener Tilgung kann &hnliche Risiken aufweisen, wie jene, die mit einer direkten
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Anlage in den der Schuldverschreibung unterliegenden Aktientitel (oder Aktienkorb) oder Fond
(oder Fondskorb) verbunden sind, und Anleger sollten daher dementsprechende Beratung
einholen. Im Falle von Schuldverschreibungen mit aktiengebundener oder fondsgebundener
Riickzahlung kann der Fall eintreten, dass ein Investor den Wert seines gesamten Investments
oder einen Teil davon verliert.

Ein Investment in Schuldverschreibungen, die wirtschaftlich einen Hedge Fonds abbilden, ist
sehr riskant. Daher sollte nur ein kleiner Teil des frei verfigbaren Vermdgens in derartige
Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermdgen oder per Kredit
aufgenommene Mittel. Ein Investment in solche Schuldverschreibungen wird Anlegern
angeboten, die besondere Kenntnis von Investmentangelegenheiten haben. Investoren sollten
nur dann in eine solche Veranlagung investieren, wenn sie in der Lage sind, die mit solchen
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken sorgfaltig abzuschéatzen.

Kreditgebundene Schuldverschreibungen

Ein Inhaber von kreditgebundenen Schuldverschreibungen ist dem Kreditrisiko der Emittentin
und jenem einer oder mehrerer Referenzschuldner (wie in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen festgelegt) ausgesetzt. Es gibt keine Garantie, dass die Inhaber solcher
Schuldverschreibungen den gesamten Kapitalbetrag solcher Schuldverschreibungen und
Zinsen darauf erhalten und schlie3lich kann es sein, dass die Verpflichtung der Emittentin, das
Kapital dieser Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen, sogar auf Null reduziert wird.

Rohstoffgebundene und futuregebundene Schuldverschreibungen

Zahlungen hinsichtlich rohstoffgebundener und futuregebundener Schuldverschreibungen
hangen von der Entwicklung des zugrundeliegenden Rohstoffes oder Futurekontraktes (oder
Korben hiervon) ab. Die Preisentwicklung des zugrundeliegenden Rohstoffes kann sich abwarts
oder aufwarts bewegen und es gibt keine Sicherheit hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung des
zugrundeliegenden  Rohstoffes. Rohstoffgebundene  Schuldverschreibungen  beinhalten
komplexe Risken, einschlief3lich, unter anderem, das Rohstoffpreisrisiko, Kreditrisiko und/oder
politische und generelle wirtschaftliche Risken. Futurekontrakte sind volatil und riskante
Investments und Anleger in futuregebundene Schuldverschreibungen sind der Volatilitat und
dem Risiko in demselben Ausmall ausgesetzt, wie bei einer direkten Anlage in solche
Futurekontrakte.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Im Falle einer Liquidation oder der Einleitung eines Konkursverfahrens Uber das Vermdgen der
Emittentin gehen die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen
den Ansprichen bestimmter anderer Glaubiger der Emittentin (wie in den
Emissionsbedingungen beschrieben) nach, sodass in einem solchen Falle solange keine
Betrage unter solchen Schuldverschreibungen zu zahlen sind, bis samtliche Anspriche aller
dieser Glaubiger der Emittentin zur Ganze befriedigt wurden. Investoren in nachrangige
Schuldverschreibungen kénnten in  bestimmten Féllen gemall eines besonderen
Abwicklungsverfahrens fiir Kreditinstitute, das in Zukunft in Osterreich eingefilhrt werden
koénnte, und/oder soweit dies in den Entglltigen Bedingungen bestimmt ist, verpflichtet sein, an
den Verlusten der Emittentin teilzunehmen.

Reverse Convertible Schuldverschreibungen

Reverse Convertible Schuldverschreibungen setzen einen Anleger sowohl dem Risiko von
Marktpreisschwankungen der Schuldverschreibungen und der zugrunde liegenden Basiswerte
als auch den damit verbundenen Risiken eines direkten Investments in den Basiswert aus.

Raten-Schuldverschreibungen
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Anleger in Raten-Schuldverschreibungen sollten beachten, dass sie verpflichtet sein kdnnten,
weitere Kapitalzahlungen zu tatigen, nachdem sie die Raten-Schuldverschreibungen erworben
haben und dass die Nichtzahlung einer nachfolgenden Rate dazu fuhren kénnte, dass der
Anleger sein Investment zur Gé&nze oder teilweise verliert.

Rating der Schuldverschreibungen

Ein Rating der Schuldverschreibungen kénnte die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken nicht adaquat widerspiegeln und kénnte ausgesetzt, herabgesetzt oder
zurlickgezogen werden.

Ganzzahlige Vielfache von weniger als €50.000°

Bei Schuldverschreibungen mit einer Festgelegten Stiickelung plus einem hoheren
ganzzahligen Vielfachen eines anderen geringeren Betrages ist es mdglich, dass diese in
Betradgen von mehr als EUR 50.000 (oder dem Gegenwert), die keine ganzzahligen Vielfachen
von EUR 50.000 (oder dem Gegenwert) sind, gehandelt werden. In diesem Fall kénnte der
Inhaber einer Schuldverschreibung, der als Folge dieses Handels einen Betrag von weniger als
der kleinstméglichen Festgelegten Stickelung héalt, keine effektiven Stiicke Uber den
betreffenden Anteil erhalten (wenn effektive Stiicke gedruckt werden) und misste so viele
Schuldverschreibungen zukaufen, dass sein Anteil der Festgelegten Stiickelung entspricht.

Kauf auf Kredit — Finanzierung durch Verschuldung

Wenn ein Kredit zum Ankauf von Schuldverschreibungen durch einen Anleger verwendet wird,
und auf die Schuldverschreibungen nachfolgend keine Zahlungen erfolgen sollten, oder wenn
sich der Marktpreis wesentlich verringert, kdnnte sich ein Anleger nicht nur einem potentiellen
Verlust seiner Veranlagungen gegeniber sehen, sondern muss auch den Kredit tilgen und die
Zinsen hierflr tragen.

Transaktionskosten / Aufschlage

Anfallende Kosten, insbesondere fiir den Erwerb und den Verkauf der Schuldverschreibungen,
konnen das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen wesentlich oder ganzlich reduzieren.

Clearing Risiko

Die Anleger missen sich auf die Funktionsfahigkeit der jeweiligen Clearing-Systeme verlassen.
Steuern

Kunftige Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater zur Beratung Uber die steuerlichen

Auswirkungen einer Veranlagung in die Schuldverschreibungen heranziehen, da diese sich von
der allgemein fir Anleger beschriebenen Steuersituation unterscheiden kann.

? Die Richtlinie 2010/73/EU (die "2010 PR Anderungsrichtlinie"), durch die die Prospektrichtlinie 2003/71/EG und die
Transparenzrichtlinie 2004/109/EG geandert werden, erhdht die fir die Einordnung eines Schuldtitels als einen
Schuldtitel fur institutionelle Anleger in Bezug auf die entsprechenden Offenlegungspflichten und die Ausnahmen
gemal der Prospektrichtlinie maRgebliche Schwelle der Mindeststiickelung pro Schuldtitel von €50.000 auf €100.000,
bzw. den entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung. Damit die erhdhte Schwelle der Mindeststlickelung
Anwendung findet, muss die 2010 PR Anderungsrichtlinie in das jeweilige nationale Recht der Rechtsordnungen, in
die der Prospekt notifiziert wurde und/oder in denen eine Borsennotierung bzw. ein 6ffentliches Angebot und der
Vertrieb der Schuldtitel erfolgen soll, umgesetzt werden. Nach der Umsetzung der 2010 PR Anderungsrichtlinie ist der
Verweis auf den Betrag "€50.000" in den Endgiiltigen Bedingungen als "€100.000" zu lesen.
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Anwendbares Recht und Anderungen der rechtlichen oder steuerlichen Bestimmungen

Die Emissionsbedingungen unterliegen entweder englischem oder dsterreichischem Recht, das
sich vom Recht der Heimatjurisdiktion des Anlegers unterscheiden kann. Anderungen der
anwendbaren Gesetze, Verordnungen, der Anwendung des Rechts durch Gerichte und
Behodrden oder der anwendbaren steuerlichen Bestimmungen kdénnten einen nachteiligen Effekt
auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

Aufsichtsrechtliche Anderungen sowie Anderungen existierender oder die Erlassung
neuer Gesetze oder Vorschriften kénnen einen wesentlichen nachteiligen Einfluss auf die
Schuldverschreibungen und auf Zahlungen darunter haben

In Zukunft kénnten neue Regeln fir Sanierungs- und Abwicklungsverfahren fir bestimmte
Kreditinstitute eingeflihrt werden, welche unter gewissen Umsténden dazu fihren kdnnten, dass
Investoren, die Schuldverschreibungen halten, an Verlusten der Emittentin teilnehmen missen.
Im Falle der Einfihrung eines solchen Abwicklungsverfahrens kénnten die Aufsichtsbehérden
eine Abschreibung oder die Umwandlung von Glaubigerforderungen (wie beispielsweise
Forderungen der Inhaber der Schuldverschreibungen) in Stammaktien oder andere
MaRnahmen zum Zwecke der Kapitalisierung und Rekapitalisierung des Instituts, das unter
Abwicklung steht, vorschreiben, was die Rechte sowie die zur Verfigung stehenden
Rechtsbehelfe der Glaubiger der Schuldverschreibungen sowie den Marktwert der
Schuldverschreibungen beeintréchtigen konnte.

Rechtliche Investitionsiberlegungen kdnnen bestimmte Veranlagungen beschranken

Die Veranlagungstatigkeiten bestimmter Anleger unterliegen Veranlagungsgesetzen und —
regulative oder der Aufsicht und Regulierung durch bestimmte Behdérden, deren Einhaltung
jeder Anleger sicherstellen sollte.

Bestellung eines Kurators

Ein Osterreichisches Gericht kann flr die Schuldverschreibungen einen Kurator, der die Rechte
der Inhaber von Schuldverschreibungen in deren Namen ausiibt und deren Interessen in ihrem
Namen vertritt, bestellen, was zu einem Interessenskonflikt mit einzelnen oder allen Inhabern
von Schuldverschreibungen fihren oder auf deren Interessen auf sonstige Weise negative
Auswirkungen haben kann.

Geschaftstatigkeit der Erste Group Bank

Das Mutterunternehmen der Erste Gruppe, die Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank"), ist
Osterreichs alteste Sparkasse. Die Erste Gruppe ist eine filhrende Bankengruppe in ihrem
erweiterten Heimatmarkt, der Osterreich und das angrenzende Zentral- und Osteuropa umfasst
— somit hauptsachlich in der Tschechischen Republik, Rumanien, der Slowakischen Republik,
Ungarn, Kroatien, Serbien und der Ukraine. Zum 31.12.2011 hatte die Erste Gruppe etwa
17 Millionen Kunden. Die Erste Gruppe umfasst derzeit auch die ¢sterreichischen Sparkassen,
die aufgrund ihrer Mitgliedschaft im Haftungsverbund gemafl IFRS mit den Ergebnissen der
Erste Gruppe konsolidiert werden muissen und an denen die Erste Gruppe entweder
Minderheitenanteile oder keine Anteile halt.

Die Erste Gruppe ist mit einer Bilanzsumme von EUR 210 Milliarden zum 31.12.2011 eine der
groRten Bankengruppen in Osterreich (nach der Bilanzsumme) auf Grundlage der
Konsolidierung der Sparkassen gemaf dem Haftungsverbund. Die Erste Gruppe bietet einen
weiten Bereich von Bank- und Finanzdienstleistungen an, der das Einlagengeschéaft, das
Kreditgeschaft, das Hypothekarkreditgeschéaft, Investmentbanking, den Wertpapierhandel (auf
eigene Rechnung und fir ihre Kunden), die Portfolioverwaltung, die Projektfinanzierung, die
AuRenhandelsfinanzierung, die Unternehmensfinanzierung, Kapital- und
Geldmarktdienstleistungen, Devisenverkehr, Leasing und Factoring beinhaltet.
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Zum 31.12.2011 betrieb die Erste Gruppe etwa 3.200 Filialen und beschéftigte weltweit 50.452
Mitarbeiter. Die Erste Gruppe legt einen besonderen Schwerpunkt auf ihren erweiterten
Heimatmarkt in Zentral- und Osteuropa und ist an den wichtigsten Finanzplatzen der Welt, wie
in New York, London und Hong Kong tétig.

Die Erste Group Bank AG ist als Aktiengesellschaft im oOsterreichischen Firmenbuch beim
Handelsgericht Wien eingetragen.

Die Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane der Erste Group Bank bestehen
derzeit aus finf Vorstandsmitgliedern (wie wunten angefuhrt) und 15 (finfzehn)
Aufsichtsratsmitgliedern (wie unten angefiihrt), davon finf vom Betriebsrat entsandte Mitglieder.
Die finf Vertreter der Finanzmarktaufsichtsbehérde (die "FMA™) (der &sterreichischen
Aufsichtsbehorde) beinhalten die Staatskommissédre den Regierungskommissar fir fundierte

Bankschuldverschreibungen und die Treuhander far Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) gemafn dem
Hypothekenbankgesetz.

Aktienkapital

Zum 31.3.2012 betrug das Grundkapital der Erste Group Bank EUR 782 Millionen aufgeteilt in
390.767.262 stimmberechtigte Stamm-Stiickaktien. Aufgrund jlngst erfolgter Ubernahmen stieg
die Gesamtzahl der Aktien der Erste Group Bank von 390.767.262 auf 394.568.647 zum
31.3.2012.

Die Aktien der Erste Group Bank sind an der Wiener Bérse (Amtlicher Handel), der Prager
Borse und der Bukarester Borse gelistet und zum Handel zugelassen.

Im Jahr 2009 emittierte die Erste Group Bank Partizipationskapital in einem Gesamtnominale
von EUR 1,76 Mrd; davon wurde ein Volumen von EUR 1,224 Mrd von der Republik Osterreich
gezeichnet; EUR 540 Mio wurden bei privaten und institutionellen Anlegern platziert.

Zum 31.3.2012 waren die grofiten Einzelaktionare der Erste Group Bank DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (24,8%) und die CaixaBank, S.A. (9,7%). Der
Streubesitz (von dem die Sparkassen gemeinsam 4,4% und die Mitarbeiter der Erste Group
2,1% halten) belief sich auf 65,6%.

Finanzinformationen

Die nachstehenden Finanzinformationen stellen einen Auszug aus den gepruften konsolidierten
Jahresabschlissen fur die Jahre 2011 und 2010.

2011 2010
angepasst*)
€ Mrd (gerundet)

Summe der Aktiva 210,0 205,8

Zinsliberschuss 5,6 5,4

Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 0,3) 1,3

Jahresgewinn/-verlust (0,6) 1,0
Jahresgewinn/-verlust

zuzurechnen den
nicht beherrschenden Anteilen 0,2 0,2
Eigentiimern des Mutterunternehmens (0,7) 0,9

*) Aufgrund der Volatilitasten auf den Finanz- und Kapitalméarkten hat das Management der Erste Group das
ausstehende Portfolio an Credit Default Swaps (CDS), die im Geschaftsbereich International Business gehalten wurden,
im Hinblick auf die geschaftspolitische Ausrichtung der Erste Group analysiert. Basierend auf dieser Analyse hat die
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Erste Group die Rechnungslegung fur diese Instrumente, die in vergangenen Perioden als Finanzgarantien
ausgewiesen wurden, riuckwirkend angepasst; diese Instrumente werden nunmehr als Finanzinstrumente
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen und bewertet. Bis zum Jahresende 2011 wurde das
ausstehende Nominale der Credit Default Swaps, die im Geschéftsbereich International Business gehalten wurden, auf
einen Nominalbetrag von EUR 57 Millionen reduziert. Die Vereinheitlichung und Weiterentwicklung der IT-Tools
innerhalb der Erste Group hat zu einer rickwirkenden Anpassung der frlheren Berechnungen der Effektivzinssatze
(EIR) fir Darlehen und Vorauszahlungen an Kunden gefiihrt.

Weiters hat die Emittentin ihren ungepruften konsolidierten Bericht fir das erste Quartal, das am
31.3.2012 geendet hat, veréffentlicht, der durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen ist.

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin kann insbesondere den nachfolgenden Risiken ausgesetzt sein, welche vor einer
Anlageentscheidung gemeinsam mit den anderen Informationen, die in diesem Prospekt
enthalten sind, sorgféltig abgewogen werden sollten. Angehende Investoren sollten beachten,
dass die nachstehend beschriebenen Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die
Emittentin gegenliber sieht. Die Emittentin hat nur jene Risiken ihr Geschaft, ihre
Geschaftstatigkeit, Finanzlage oder Aussichten betreffend beschrieben, welche sie als
wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es kann zusétzliche Risiken
geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht oder von welchen sie derzeit
keine Kenntnis hat, und jede dieser Risiken kénnte Auswirkungen auf ihre Finanzlage und das
Ergebnis der Geschaftstatigkeit haben.

e Die jlungste globale Finanz- und Wirtschaftskrise sowie die gegenwartige
Staatsschuldenkrise hatten in der Vergangenheit und werden voraussichtlich auch in
Zukunft wesentliche negative Auswirkungen auf die Erste Group und ihre Méarkte haben.

¢ Als Folge der jungsten Finanzkrise und des durch die européische Staatsschuldenkrise
verursachten Wirtschaftsabschwungs beobachtet die Erste Group eine Verschlechterung
der Kreditqualitat.

e Die Emittentin ist dem Risiko von Verlusten aufgrund sich verandernder Marktpreise
ausgesetzt, die den Wert des Vermdgens der Emittentin beeintréachtigen und ihre
Finanzlage und Ergebnisse der Geschaftstatigkeit nachteilig beeinflussen kdnnen
(Marktrisiko).

¢ Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Gruppe sind mafRgeblichen Kontrahenten- und
Kreditrisiken ausgesetzt. Die Entwicklung der Geschéftstatigkeit, der Darlehensausfalle
oder Abwertungen und Abschreibungen der Emittentin und der Erste Gruppe kénnen lhre
Ergebnisse nachteilig beeinflussen (Kreditrisiko).

¢ Zinssatzschwankungen kénnen die Ergebnisse der Geschéftstatigkeit der Emittentin und
der Erste Gruppe nachteilig beeinflussen.

e Weil ein groRer Teil der Geschaftstatigkeit, der Vermdgenswerte und der Kunden der
Emittentin und der Erste Gruppe in zentral- und osteuropéaischen Landern gelegen sind,
die nicht Teil der Eurozone sind, ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt.

¢ Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Gruppe sind Liquiditatsrisiko ausgesetzt.

e Die Tochtergesellschaften der Emittentin in Zentral- und Osteuropa sind erhéhten
politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt, die mit diesen Landern verbunden
sind.

e Es kann fur die Emittentin schwierig sein, weitere Akquisitionen zu tatigen und/oder neue
passende Akquisitionsziele zu identifizieren und kiinftige Akquisitionen kénnen versteckte
Verbindlichkeiten enthalten und sich als schwer in die Erste Gruppe integrierbar
erweisen.
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Anderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder Vorschriften in jenen
Landern, in denen die Erste Gruppe tatig ist, kbnnen einen wesentlichen nachteiligen
Einfluss auf die Ergebnisse ihrer Geschaftstatigkeit haben.

Es besteht das Risiko verstarkter Regulierung und offentlicher EinfluRnahme.

Die Erste Gruppe ist dem Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulédnglichkeiten oder
dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme (insbesondere IT-Systeme) oder
externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zuféllig oder durch natirliche
Gegebenheiten verursacht werden, ausgesetzt (operationales Risiko).

Der Wetthewerb ist in den Landern, in denen die Erste Gruppe ihr Geschéft austibt, hoch,
und kann sich in Zukunft signifikant verstarken.

Es besteht das Risiko, das eine Rating-Agentur ein Rating der Emittentin aussetzt,
herabsetzt oder zurlickzieht und dass dies den Marktwert und Handelspreis der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kénnte.

Fir weitere Details siehe Seite 24.
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

Ezt az &sszefoglalét a Tajékoztatdé bevezetSjeként kell olvasni. Barmely befektetGnek,
barmilyen, a Kbtvényekbe valé befektetésrél szolo dontést a jelen Tajékoztatét, mint egészet
alapul véve kell meghoznia, beleértve valamennyi olyan dokumentumot is, amely
hivatkozasként szerepel benne A Kibocsaté polgari jogi felel6sséggel tartozhat az 6sszefoglalo,
és azon belll a forditas vonatkozasaban, de kizarélag abban az esetben, ha az dsszefoglalé
félrevezet6, pontatlan, vagy nincs d&sszhangban az érintett Tajékoztatd mas elemeivel.
Amennyiben az EGT egyik tagallamanak birésaga el6tt valamelyik Tajékoztatéban foglalt
informaciéval kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, el6fordulhat, hogy a felperes
befektetének az adott tagallam nemzeti jogszabalyai értelmében viselnie kell a biréséagi eljaras
meginditasat megel6zben a Tajékoztatd forditasanak kéltségeit.

A jelen &sszefoglalbban nagy kezdbbetiivel jeldlt kifejezések a Koétvényfeltételekben
meghatérozott jelentéssel birnak, az 55. és az azt kévetd oldalakon foglaltaknak megfeleléen
("Szerzbdési Feltételek”).

A Kotvények
A Kotvények névértéke

A Koétvények a Kibocsaté és az érintett Kereskedd(k) altal megallapodott és az érintett Végsé
Feltételekben részletezett névértéken kerlilnek kibocsatasra és az érintett Végsé Feltételekben
meghatarozottak szerint keriilnek részletezésre kivéve, hogy ha a Kétvényeket minimum 1.000
Euré névértéken bocsatjak ki vagy olyan, mas devizdban meghatarozott névértéken, amely a
Kotvények kibocsatasanak idépontjaban 1000 Eurénak megfelel vagy azt meghaladija.

Futamidé

A vonatkozé jogszabdlyok, rendeletek és iranyelvek figyelembevételével a Kdtvények minimalis
futamideje egy honap, kivéeve az Alarendelt Tékekdtvényeket (Subordinated Capital Notes),
melyek minimalis lejarati ideje 6t év.

A Kotvények tipusai

A vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint, a Kétvények Hazai Kétvények
vagy Nemzetkozi Kotvények lehetnek. A Nemzetkdzi Kétvények lehetnek Uj Globalis Kétvények
(New Global Notes) (amelyek akar alkalmas biztositékként is szolgalhatnak az Eurosystem
monetéris politikdjadban, amennyiben azt a vonatkozd Végleges Feltételek igy hatdrozzdk meg)
vagy Klasszikus Globalis Kétvények (Classical Global Notes), amint azt a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak. Az Erste Bank Forgalmazoként, Kereskedéként és Ugyndkként jar el a
Hazai Kotvények kibocsatasa soran, melyeket német vagy angol nyelven bocsatanak ki osztrak
jog alatt, és amely Hazai Kotvényekhez kapcsol6éd6é osszevont kotvényeket az OeKB-nal
(Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft) vagy az OeKB nevében helyeznek letétbe
(az ilyen letétbe helyezés esetén azok elszamolasra keriilhetnek az Euroclear és Clearstream
Luxembourg-on keresztul), tovabba az sszevont kdtvények letétbe helyezhet6k a Kibocsaténal
vagy a Kibocsaté nevében vagy azok a befektet6k birtokaban is lehetnek. Amennyiben a
Prospektus Iranyelv 2. cikk (1) bek. a) pontja szerint a Regisztralt Kétvények nem mindsiinek
értékpapirnak, vonatkozasukban nem kotelez6 a Tajékoztaté CSSF (Luxembourgi Pénzugyi
Fellgyelet) altali jévahagyéasa.

Kibocsatasi Ar

A Koétvényeket névértéken vagy annak diszkontalt vagy prémium értékén bocsathatok ki (a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint).
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Egyszeri kibocsatas és folyamatos kibocsatas

A Hazai Koétvények kibocsatasa a Kibocsato dontésétdl fliggéen torténhet egyszeri kibocsatas
Utjan (Einzelemissionen), amikor is a Kdtvények egy meghatarozott jegyzési id6szakon belil
jegyezhet6k, vagy folyamatos kibocsatas utjan (Daueremissionen), amikor a Kétvények azok
telies (vagy rész) futamidejik alatt jegyezhet6k. A folyamatos kibocsatas utjan kibocsatott
Kotvények kibocsatasi ara a Kétvények futamidejének kezdetén a Végleges Feltételekben kerdl
meghatarozasra, és ezt kovetben azt a Kibocsatdé folyamatosan, a mindenkori piaci
viszonyoknak megdfeleléen hatdrozza meg. Folyamatos kibocsatasok esetén a kinnlévd
Kotvények 0Osszesitett t6kedsszege idérdl idére ndvekedhet az id6kdzben bekdvetkezd
jegyzések fliggvényében, és a Kibocsaté ezen esetben a Kibocsatasi Napon hatarozza meg a
Kotvények Osszesitett tbkedsszegének fels6 hatarat a Végleges Feltételekben.

Kamat

A fix kamat utélag, a vonatkoz6 Végleges Feltételek A Részében meghatarozott napon vagy
napokon fizetendé minden évben. A Valtoz6 Kamatozasu Koétvények (Floating Rate Notes)
valamennyi Sorozata kuilén-kilén, a vonatkozé Végleges Feltételek ,A” Részében
meghatarozottak szerint kamatozik. A Zér6 Kupon Koétvények (Zero Coupon Notes) a
névertékikon vagy azok diszkontélt értékén bocséathatok ki, €és nem kamatoznak.

Indexalt Kotvények (Index-linked Notes), Tokéhez Kotott Kotvények (Equity-linked
Notes), Alaphoz Kotott Kotvények (Fund-linked Notes), Aruhoz Kotdtt Kotvények
(Commodity-linked Notes), Hataridés Kotvények (Future-linked Notes)

Az Indexalt Kotvényekhez, Tékéhez Kotott Kotvényekhez, Alaphoz Kottt Kotvényekhez,
Aruhoz Kotott Kétvényekhez, Hataridds Kotvényekhez kapcsolddo kifizetéseket olyan indexre,
egyedi t6ke biztositékra vagy tékebiztositékok kosarara, alapra (vagy annak kosarara illetve
portfolidjara), arukra vagy annak kosarara, jov6beli szerz6dére (vagy annak kosarara illetve
portfolijara, valuta arfolyamra és/vagy formulara hivatkozassal kell kiszamitani, amelyet a
vonatkozo Végleges Feltételek ,A” Része hataroz meg.

Hitelhez Kotott Kétvények (Credit-linked Notes)

A Hitelhez Kotott Kétvények egy vagy tébb referencia véllalkozasokra vonatkozéan bocséathatok
ki (amint azt a vonatkozo Végleges Feltételek meghatarozzak). A Hitelhez Kotott Kotvények
birtokosai ki vannak téve a Kibocsato, illetve az egyéb referencia véllalkozasok
hitelkockdzatanak.

Alarendelt Kotvények (Subordinated Notes)

Alarendelt Koétvények idérél-idére kibocsathatok Alarendelt Téke formajaban, a médositott 1993.
évi Osztrdk Banktérvény (Bankwesengesetz) (tovabbiakban: ,Osztrak Banktorvény”)
rendelkezéseinek megfeleléen.

Az Alarendelt Kotvényekbe befektetd személyek bizonyos esetekben kotelezheték arra, hogy
részt véllalianak a Kibocsaté veszteségeiben, akar a jov8ben elfogadasra keruld, a
hitelintézetekre kiterjed6 valamely kildnds dontési eljaras folytan, akar az Alarendelt Kétvények
vonatkozo Végleges Feltételeiben foglalt specialis szabalyok szerint.

Zaloglevelek (Pfandbriefe, Mortgage Bonds)

A Zaloglevelek (Mortgage Bonds) olyan Kotvények, melyek biztositékaként elkilonitett alapba
elhelyezett, fedezeti vagyontargyak szolgalnak, amelyeket f6ként meghatarozott ingatlanokon
fennalld elsé ranghelyl jelzalogjogok alkotnak. A Kibocsatd csédje esetén a Zaloglevelek
(Mortgage Bonds) birtokosai azonnali elsébbségi joggal rendelkeznek az alapba elhelyezett,
fedezeti vagyontargyakbol valé kielégitésre, kivéve, ha az alapba elhelyezett, fedezeti
vagyontargyakat egyéb hitelintézetre ruhazzak at.

26



Kozjogi Intézményekkel Szembeni Kovetelésekkel Biztositott Kotvények
(Kommunalschuldverschreibungen, Offentliche Pfandbriefe, Public-Sector Covered
Bonds)

Az Kozjogi Intézményekkel Szembeni Koévetelésekkel Biztositott Kotvények (Public-Sector
Covered Bonds) biztositékaként elkilonitett alapba elhelyezett, fedezeti vagyontargyak
szolgalnak, melyek féként az Eurdpai Gazdasagi Térség tagallamai és Svajc bizonyos
kormanyzati szerveivel szemben fennallé6 kdlcsonkdvetelésekbdl, vagy olyan kdvetelésekbdl
alinak, melyeket valamely ilyen szervezet altal nyujtott kezességvallalas biztosit. A Kibocsato
cs6dje esetén a Kozjogi Intézményekkel Szembeni Kovetelésekkel Biztositott Koétvények
(Public-Sector Covered Bonds) birtokosai azonnali elsébbségi joggal rendelkeznek az alapba
elhelyezett, fedezeti vagyontargyakbél val6é kielégitésre, kivéve, ha az alapba elhelyezett,
fedezeti vagyontargyakat egyéb hitelintézetre ruhazzak at.

Fedezett Kotvények (Covered Bonds)

A Fedezett Kdtvények biztositékaul elkllonitett alapba elhelyezett vagyontargyak szolgalnak,
melyeknek célja, hogy a Kotvényekre fedezetet nyljtsanak a Fedezett Banki Kotvényekrél szo6l6
osztrak térvény (Gesetz Uber fundierte Bankschuldverschreibungen) alapjan, és amelyek féként
olyan kovetelésekbdl és értékpapirokbol allnak, melyek alkalmasak a kiskorlak vagyonanak
befektetésére, olyan kovetelések és értékpapirok, melyeket kdzhiteles nyilvantartasba
bejegyzett jelzalogjog biztosit, valamint bizonyos kormanyzati szervek, az Eurdpai Gazdasagi
Térség Tagéllamai vagy Svajc elleni kovetelések, valamint olyan kovetelések, melyekre
valamely fenti személy vagy szervezet kezességet vallalt. A Kibocsaté csédje esetén a Fedezett
Kotvények birtokosai elsébbségi joggal rendelkeznek a kozbs alapba szervezett, fedezeti
vagyontargyakbél vald kielégitésre, kivéve, ha a kbozbs alapba szervezett, fedezeti
vagyontargyakat egyéb hitelintézetre ruhazzak at.

Forditottan Atvalthato Kétvény (Reverse Convertible Notes)

A Forditottan Atvalthatd Kotvényeket (atvalthatok részvényre, arura, valutara vagy
pénzalapokra, vagy azok kosarara, akar t6zsdén jegyzettek, akar nem) a Programban kizarélag
Hazai Kotvényként lehet kibocsatani, igy azokra az osztrak jog az irAnyadd, és német vagy
angol nyelven keriilnek kibocsatasra.

Egyéb Kotvények

Magas Kamatozasu Kotvények (High Interest Notes), az Alacsony Kamatozasu Kotvények (Low
Interest Notes), a NoOvekvé Kamatszelvényl Kotvények (Step-up Notes), Csokkend
Kamatszelvényil Koétvények (Step-down Notes), Inverz/Forditott Valtoz6 Kamatozasu Kétvények
(Inverse/ Reverse Floating Rate Notes), Alland6tél Valtozé Kamatozasi Kotvények (Fixed to
Floating Rate Notes), Tagolt Valtoz6 Kamatozasu Koétvények (Structured Floating Rate Notes),
Részlet Kotvények (Instalment Notes), Forditottan Kettds Valutaju Koétvények (Reverse Dual
Currency Notes), Opcids Kettés Valutaju Kotvények (Optional Dual Currency Notes), Részben
Medgfizetett Kotvények (Partly-paid Notes), és barmely egyéb, jelen Prospektusban szerepld
kotvénytipus feltételei, melynek kibocsatasaban a Kibocsaté és a Kereskedd megallapodik a
jelen Program keretében vagy a Végleges Feltételekben.

Visszavaltas

A vonatkoz6 Végleges Feltételek fogjak megjeldini, hogy a Koétvény (i) a meghatérozott lejarati
id6 el6tt nem valthatod vissza (kiveve adozasi okokbdl, vagy Els6bbségi Koétvények esetén,
kizarélag szerz6désszegés bekovetkeztekor, vagy Zaloglevelek (Mortgage Bonds), Kézjogi
Intézményekkel Szembeni Kévetelésekkel Biztositott Kétvények (Public-Sector Covered Bonds)
és Fedezett Kétvények esetében, kizardlag olyan szerz6désszegés bekdvetkeztekor, mely nem
jelenti csédeljards megallapitasat a Kibocsatd vagyontargyaira vonatkozdan); vagy hogy (ii) a
Kétvény visszavalthatd a Kibocsatd éslvagy a Koétvénybirtokosok valasztasa szerint,
amennyiben a Koétvénybirtokos vagy a Kibocséatd értesitést kild a masik félnek a vonatkozo
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Végleges Feltételekben meghatarozott értesitési idészakon belll, azon a napon vagy napokon,
melyeket az adott lejarati id6 el6tt meghataroztak, és olyan aron vagy arakon és olyan
feltételekkel, melyeket az alkalmazandé Végleges Feltételek elGirnak.

A Befektet6knek figyelembe kell venniik, hogy ahol a Koétvényekre vonatkozd Szerzddési
Feltételek kizarélag a Kibocsatd 4ltali korai visszavaltasi jogot biztositanak, a
Kotvénytulajdonosok altalaban magasabb hozamra lesznek jogosultak Kétvényeik utan, mint
amekkorara abban az esetben lennének, ha Koétvényeik korai visszavaltdsara maguk is
jogosultak lennének. A Kotvénytulajdonosoknak a Futamidd lejartat megel6z6 visszavaltasi
joganak kizarasa gyakran el6feltétele annak, hogy a Kibocsatd fedezni tudja a Kotvényekhez
kotéds koltségeket. gy a Kétvénytulajdonosok korai visszavaltasi joganak kizarasa nélkil a
Kibocsatd egyaltalan nem tudna Kotvényt kibocsatani, illetbleg a Kibocsatd lehetséges
arfolyam-biztositasi koltségeket felbontana a Kotvények visszavasarlasi dsszegére, ezzel
csokkentve a beruhazoknak a kotvénybdl szarmazé hozamat. Ezért kell a Befektetdknek
alaposan megfontolni, hogy a kizarélag a Kibocsat6é altali korai visszavaltas joga esetleg a
hatranyukra valhat, és igy ebben az esetben nem ruhaznak be a Kétvénybe.

Terhelési Tilalom, Szerzédésszegés és Szerzédésszegés mas szerzdédésben (Cross-
Default)

A Kotvényfeltételekben meghatarozottak szerint, a Kétvények tartalmazni fogjak az Els6bbségi
Kotvények tekintetében a terhelés tilalmara, a szerz8désszegésre, és (kivéve a Zalogleveleket
(Mortgage Bonds), a Kozjogi Intézményekkel Szembeni Kovetelésekkel Biztositott Kétvényeket
(Public-Sector Covered Bonds) és a Fedezett Kotvényeket) a mas szerz6désben valod
szerz6désszegésre (Cross-Default) vonatkozé rendelkezéseket.

Toézsdei Bevezetés és Kereskedés

A Bécsi Tézsdén és/vagy a Luxembourgi Tézsde hivatalos jegyzékében és/vagy a Baden-
Wiirtembergi Ertékpapirtézsdén kérelmezésre keriilhet a Program és/vagy a Kétvények
Piacokra torténd bevezetése. A Programban kibocsatott Kétvényekkel barmely szabalyozott
vagy nem szabalyozott piacon vagy tézsdén vald kereskedés engedélyezésre kerulhet.

Iranyadé jog

A Nemzetkdzi Kétvényekre az angol jog vagy az osztrak jog az irdnyadd. A Hazai Kotvényekre
az osztrak jog az iranyadd. A Zaloglevelekre (Mortgage Bonds), a Koézjogi Intézményekkel
Szembeni Kdvetelésekkel Biztositott Kotvényekre (Public-Sector Covered Bonds) és a Fedezett
Kotvényekre minden esetben az osztrdk jog az iranyadd, tovabba a Feltételek 3(b) pontja
szerinti alarendelési rendelkezésekre az osztrak jog iranyada.

A Bevétel Felhasznalasa

A Kotvények kibocsatasabdél szarmazo nettd bevételt az Erste Bank altalanos finanszirozasi
céljaira, az Alarendelt Kétvények esetében pedig a tékebazisanak az erésitésére hasznalja fel.

A Kotvényekhez kapcsoldédo kockazatok

Valamennyi alabb megjelblt kockazati tényezé karos hatast gyakorolhat a beruhazo helyzetére
és a Kotvényekhez k6t6dé téke és kamat 6sszegére. Emellett a megjelblt kockazati tényez6k
hétranyosan befolyasolhatjak a Kétvények piaci értékét és a Befekteték Kbtvényhez kapcsolodo
jogait és ennek eredményeként a beruhdzdok akar a beruhazas teljes 6sszegét is elveszithetik. A
lehetséges befektetbknek figyelembe kell venniiik, hogy az alabbi felsorolas nem tartalmazza a
Kétvényekhez kapcsolddo valamennyi kockazatot. Lehetnek tovabbi kockazatok, és barmely
ilyen kockazat hatassal lehet a Kétvénybirtokos altal birtokolt Kétvény piaci aréra, illetve azzal a
kovetkezménnyel jarhat, hogy a vartnal kevesebb kamat vagy t6ke jar az ilyen Kétvények utan.

Hitelez6i Kockazat
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A Hitelez6i kockazat annak a kockazata, hogy a Kibocsaté részben vagy egészben nem fizet
hozamot és/vagy a visszavaltasi koltséget, melyet a Koétvények utan a Kibocsatd kételes
kifizetni.

Hitel-kockéazat

A Kotvénybe befektetbknek szamolniuk kell azzal a kockazattal, hogy a Kibocsatéd
hitelkockdzata valtozik (pl. a Kibocsatd altal a Koétvénytulajdonosnak fizetendd jutalék, mint
jutalék a szamitasba vett hitel-kockazatért)

Inflaciés Kockazat

Az Inflaciés kockazat a pénz jovébeli értékcsdkkenésének kockazata, mely csokkenti a
befektetés valddi hozamat.

Likviditasi Kockazat

Nincs biztositék arra, hogy a Koétvényekre vonatkozéan kialakul egy likvid masodlagos piac,
vagy amennyiben egy ilyen piac kialakul, nincs biztositék arra, hogy az tartdsan megmarad. Egy
nem likvid piacon bizonytalan, hogy a befektetd el tudja-e adni a Koétvényeit azok valés piaci
értékén.

Kereskedelem Felfliggesztésének, Félbeszakitasanak, Megsziintetésének Kockazata

Felmeril a kockazata a Kotvények vagy a Kotvényeknek alapul szolgéld eszkozok
kereskedelmének felfliggesztésének, félbeszakitdsanak, megsziintetésének.

Piaci Erték Kockazat

A Kotvénybirtokosok piaci ar kockazatnak lehetnek kitéve a Kotvények barmilyen értékesitése
esetén. A Kotvény multbani ara nem tekinthet6é a Kotvény jovébeli szereplésének
meghatarozojaként.

Futamidé Vége Elétti Visszavaltas Kockazata

Amennyiben barmely Koétvényt annak a vonatkozd Feltételek szerinti lejarata el6tt
visszavaltanak, az ilyen Kotvények birtokosai kockazatoknak lehetnek kitéve, beleértve azt is,
hogy ebben az esetben a befektetés kevesebb hozamot hoz a vartnal.

Ujboli befektetés kockéazata:

Felmeril a kockazata annak, hogy a Kétvénytulajdonos nem tudja Ujra befektetni a Kétvénybél
szarmazo6 hozadékat oly médon, hogy a megegyez6 megtériilési ratat érjen el.

Arfolyamkockézat és Valutaatvaltasi Kockéazat

A kulféldi valutaban megnevezett névértéki Kétvény birtokosa vagy a Kettés Valutaju Kotveny
(Dual Currency Note) birtokosa ki lehet téve a valuta arfolyam-valtozasok kedvezétlen
hatasainak és/vagy a atvaltasi korlatozasoknak, melyek befolyasolhatjak az ilyen Koétvények
hozamat.

Fix Kamatozasu Kotvények

Fix kamatozasi Kotvények tulajdonosai ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a piaci
kamatlab valtozasanak készdénhetéen az érintett kétvények ara leesik.

Valtozé Kamatozasu Kotvények és Indexhez k6tédd Kotvények
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A Valtozé Kamatozasu Kotvény vagy Indexhez kotédéd Kotvény birtokosa a valtozo kamatlabak
kockazatanak és a bizonytalan kamatjovedelem kockazatanak lehet kitéve. A VAaltoz6
Kamatozasu Koétvényekben multiplikatorok, illetve egyéb multiplikator hatasu tényezdék, felsé és
alsé hatarok, vagy ezen tényezdk barmely kombinacidja, vagy hasonlo, kapcsolédo tényezdk
foglaltathatnak benne. A tagolt valtoz6 kamatozasu Koétvények (beleértve az Inverse/Reverse
Valtozé kamatozasu kotvényeket valamint a Fix Kamatozasu Kotvényektél a Valtozo
Kamatozasu Kotvényekig) piaci értéke altaldban gyorsabban véltozik, mint a hagyomanyos
véaltozé kamatozasu Kotvényeké.

Az Indexalt Visszavalthaté Kotvény birtokosa szintén ki van téve a Kotvények visszavaltasi
értékéhez kapcsolodd bizonytalansagnak, és bizonyos koérilmények fennallasa esetén nem
kapja meg t6kerészét. Az Indexalt Kotvény hozama negativ is lehet, mely esetben a befektetd
elveszitheti befektetésének teljes értékét, vagy annak egy részét.

Zér6 Kupon Koétvények

A piaci kamatlab valtozasa sokkal meghatarozébb befolyast gyakorol a Zéré Kupon Kétvények
arara, mint a rendes kotvények arara.

Tagolt Kétvények

Olyan Kotvényekbe valé befektetés, melynek esetében a Kotvény prémiuma és/vagy
kamatanak 6sszege, vagy t6kedsszege egy vagy tObb devizaértékre, arura, kamatlabra, vagy
egyéb indexre illetve képletre hivatkozdssal keril — kdzvetlenil vagy forditottan —
meghatérozasra, olyan kockézatot vonhat maga utan, amely a hagyomanyos hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba vald hasonlé befektetéssel nem jar egyitt, beleértve annak
kockazatat, hogy a fizetendé kamat alacsonyabb lesz, mint az azonos idében fizetendd
hagyomanyos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kamata és/vagy hogy a befekteté a
Kotvények tékedsszegét jelentds részben vagy telies egészében elveszitheti. A tagolt
Kotvények altalaban egy meghatarozott mértékli cash flow-t biztositanak. A Final Terms
(Végleges Feltételek) meghatarozzak, hogy milyen feltételek mellett, milyen idépontban és
milyen dsszegben torténik hozam és/vagy visszavaltasi 6sszeg kifizetés. Abban az estben, ha a
megéallapitott feltételek nem teljesiiinek, a valés cash flow mértéke kildnbdzhet az elvért
mértéktol.

Arsapkakhoz K6t6dé Kockazat

Az arsapkak elérése esetén a Kotvénytulajdonos nem tud profitalni a felsé hatarértéket
meghaladé valos kedvezd névekedésbdl.

Lehetséges Erdekdsszeiitkdzésbdl eredd Kockazat

A Kibocsatok, Kereskeddk, illetéleg ezeknek fidkvallalatai a Kétvénykibocsatas mellett mas
olyan Uzleti teriiletekkel is foglalkoznak, melyek attél figgetlendl tizleti tevékenységet folytatnak
olyan tarsasadgokhoz kapcsoléddéan, melyek tevékenysége a Kotvényeknek alapul fekvd
aktivakhoz kotédnek (pl. index, egyedi részvények vagy kosarak). Nem lehet figyelmen kiviil
hagyni azt a tényez6t, hogy e fuggetlen Gzleti terlletek dbntései pozitiv vagy negativ hatést
gyakorolhatnak az alapul fekvé értékekre, mely negativan befolyasolhatja az adott Koétvény
értékét.

Toékéhez Kotott Kotvények, Alapokhoz Kotott Kotvények és Gazdasagilag spekulativ
befektetési alapnak tekintheté Koétvények

A Tokéhez kotétt Kamatozasu vagy a Tékéhez Kotott Visszavalthatdé Kotvényekbe, Alapokhoz
kotott Kamatozasu vagy Alapokhoz Kotétt Visszavalthatd Kotvényekbe valé befektetés
kockazatai hasonlénak a Koétvények alapjat képezd tékébe (vagy a téke kosaraba) vagy a
Koétvények alapjat képezd alapba (vagy az alap kosaraba) valé kdzvetlen befektetésével, és a
befektet6knek ennek megfeleléen kell a tanacsokat beszerezniik. A Tékéhez Kotott
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Visszavalthatdo Kotvények és Alapokhoz Kotott Visszavalthatd Koétvények esetén a befektetd
elveszitheti teljes befektetését, vagy annak egy részét.

Gazdasagilag spekulativ befektetési alapnak tekintheté Koétvényekbe valé befektetés magas
foku kockazatot hordoz magaban. Ennek megfeleléen a rendelkezésre allo tékedsszeg csak kis
részét ajanlott ilyen Koétvényekbe fektetni és nem az dsszes rendelkezésre allé t6két vagy a
hitelbdl finanszirozott t6két. Az ilyen Kotvényekbe vald befektetés csak befektetési ligyekben
kuléndsen tajékozott befekteték részére ajanlott. Befektet6knek a fenti befektetésben vald
részvétel csak abban az esetben ajanlott, amennyiben olyan helyzetben vannak, hogy a
Kotvényekkel dsszefliggésben felmertilé kockazatot gondosan mérlegelni tudjak.

Hitelhez Kottt Kétvények

A Hitelhez Kotétt Kotvény birtokosa ki van téve a Kibocsaté és egy vagy tobb referencia
vallalkozas hitelkockazatanak (amint az az alkalmazand6 Végleges Feltételekben szerepel).
Nincs garancia arra, hogy a Koétvénybirtokosok megkapjak a telies t6kedsszeget, plusz a
kamatokat és végs6 esetben a Kibocsatd azon kotelezettsége, hogy az ilyen Kétvények utan
tékét fizessen akar nullara is csdkkenhet.

Aruhoz Kotott Kotvények és Hataridés Kotvények

Az Aruhoz Kotott Kétvények és Hataridés Kotvények esetében a kifizetések az alapul fekvé aru
hozamatol vagy jovObeli szerz6déstdl (vagy annak kosaratdl) fliiggenek. Az alapul fekvé aru
hozama felfelé és lefelé is elmozdulhat, és semmiféle biztositék nem nyujthaté az alapul fekvé
aru jovébeli hozamat illetéen. Az Aruhoz Kotétt Kotvények kockazatai 6sszetettek, melybe
tobbek kozoétt beletartoznak az aru arahoz kapcsol6d6 kockézatok, a hitelkockazat és/vagy
politikai és altalanos gazdasagi kockazatok. A jovébeli szerz8dések valtozé és kockazatos
eszkozok, melyek alapjan Hataridés Kotvényekbe befekteték ki vannak téve e kockazatoknak,
csak ugy, mint e jovébeli szerz6désekbe torténd kdzvetlen befektetés esetén.

Alarendelt Kdtvények

A Kibocsatd vagyontargyainak felszamolasi vagy végelszamolasi eljaras ala vonasa esetén a
Kibocsatd kotelezettségei az Alarendelt Kotvényekre vonatkozéan nem biztositottak és
bizonyos (a Koétvényfeltételekben meghatarozottak szerinti) hitelezék kovetelésével kapcsolatos
kotelezettségei mogé sorolédnak, igy ebben az esetben semmilyen 6sszeg nem fizetend6 az
ilyen Kotvények utan, amig a Kibocsaté az emlitett hitelez6k koveteléseit teljes egészében ki
nem elégitette. Az Alarendelt Kotvényekbe befekteté személyek bizonyos esetekben
kotelezhet6k arra, hogy részt vallaljanak a Kibocsaté veszteségeiben, akar a jovoben
elfogadasra kerUllg, a hitelintézetekre kiterjed6 valamely kilénds dontési eljaras folytan, akar az
Alarendelt Kétvények vonatkozé Végleges Feltételeiben foglalt specidlis szabalyok szerint.

Forditottan Atvéalthaté Kotvény

A Forditottan Atvalthaté Kétvény kiteheti a befektetét mind a Kétvény, mind az alapul fekvé
vagyontargy piaci éarvaltozasanak, a befektet6 ki van tovabba téve az alapul fekvd
vagyontargyba valo kdzvetlen befektetést érinté valamennyi kapcsol6dd kockazatnak.
Részletfizetési Kétvények

A Részletfizetési Kotvényekbe befektetbknek tisztaban kell lennilk azzal, hogy a Részletfizetési
Koétvények megvasarlasat kovetden is tovabbi tékefizetés kdvetelheté meg téle, valamint azzal,
hogy a tovabbi részletfizetés elmaradasa a befektetd befektetésének telies vagy részleges
elvesztését eredményezheti.

Kotvények Besorolasa

31



Lehetséges, hogy a Kotvények besorolasa nem megfeleléen tiikrozi az adott befektetéshez
jarulé valamennyi kockazatot, valamint felfliggeszthetd, atsorolhaté és visszavonhato.

50,000 Eurénal kisebb 6sszeg tobbszorosei®

Olyan Kotvény kibocséatasaval kapcsolatban, melynek névértéke egy minimum Specifikélt
Névértekbsl és egy masik kisebb 0Osszeg magasabb tObbszorosébdl tevédik Ossze,
elképzelhetd, hogy a Kotvények 50,000 Eurét meghaladd (vagy azzal egyenérték(i) olyan
0sszegen keriilnek kereskedelmi forgalomba, amely nem oszthaté 50,000 Eurds 6sszeggel
(vagy azzal nem egyenérték(i) Ebben az esetben a Kotvénytulajdonos, aki - az emlitett
Osszegen torténé kereskedés eredményeként - egy a minimum Specifikalt Névértéknél
alacsonyabb t6kedsszeggel rendelkezik, esetleg nem kap koétvénybizonylatot az emlitett
vagyonrésszel kapcsolatban (a kotvénybizonylatnak nyomtatott formaban kell lennie) és
szilkséges lehet Kotvény téke Osszeget vasarolni, hogy a vagyonrésze elérje a Specifikalt
Névértéket.

Hitel — adéssag finanszirozasara épuld vasarlas

Amennyiben egy befektetd Kotvényvasarlasa hitelbdl kerll finanszirozasra és ezt kovetéen a
Kotvényekhez kapcsoldddan felmondasi eseményre kerul sor, illetbleg a kereskedelmi ar
meghataroz6 mértékben lecsdkken, a befektetbnek nem csupan a befektetéséebdl
eredéveszteségekkel kell szamolnia, hanem vissza kell fizetnie a hitelt is annak kamataival
egydutt.

Ugyleti koltségek

A Kotvények adasvételéhez kapcsolédd egyes esetleges kdltségek meghatarozé mértékben
vagy teljesen csdkkenthetik a Kotvényekbdl szarmazo lehetséges nyereséget.

Kliring Kockéazat

A befektetéknek meg kell bizniuk az adott kliring rendszer miikbdésében.

Adozés

A leend6 befektetéknek ajanlott sajat addszakértbjukkel kapcsolatba 1épni a Kétvényekbe
torténd befektetés egyes addzasi hatasaival kapcsolatos tanacsadas végett, amely kiilénbdzhet
a befektet6k szamara altalanos jelleggel korilirt adézasi helyzettdl.

Alkalmazandé jog, jog- vagy addzasi rendszer valtozasa

A Koétvényekre vonatkozé Szerzédési Feltételekre angol illetve osztrak jog alkalmazando, amely
kulénbbzhet a befekteték hazai jogatol. Az alkalmazandd jog, rendelkezések, kotelezd ereji

szabalyok vagy az adott addérendszer valtozadsa kedvezb6tlen hatassal lehet a Kibocsatora, a
Kotvényekre és a befektetdkre is.

8 A 2010/73/EU Iranyelv ("2010 PD Mddosité Iranyelv"), mely médositia a 2003/71/EK Prospektus Iranyelvet és a
2004/109/EK Transzparencia Iranyelvet, felemeli a kdtvényekre vonatkozé minimum -névérték kiiszobot 50,000 eurorol
100,000 eurdra, illetve az ennek mas valutdban megfelel6 6sszegre abban a tekintetben, hogy a koétvények a
Prospektus Iranyelvben foglalt kereskedelmi forgalmazasi kovetelmények és kivételek alkalmazasaban mikor
mindsilhetnek kereskedelmi forgalomban forgalmazhaténak. Ahhoz, hogy a felemelt minimum-névérték kiszéb
alkalmazhat6 legyen, a 2010 PD Mddosité Iranyelvet a vonatkozé nemzeti jogba at kell Ultetni abban a tagallamban,
ahol a Prospektus passportalasra kertlt és ahol a Kétvényeket t6zsdén jegyzik vagy nyilvanosan forgalmazzak és ahol
azokkal kereskednek. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a 2010 PD Moédosité Iranyelv a nemzeti jogba
atultetésre keril, az "50,000 eur6"-ra val6 hivatkozast "100,000 eurd"-ként kell érteni.
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A jogszabalyvaltozasok, vagy a fennallé, illetve az Uj szabalyok valtozasai hatranyosan
érinthetik a Kdtvényeket és az azok alapjan torténo kifizetéseket

A jov6ben () banki behajtasi és dontéshozatali rendszer kerilhet bevezetésre bizonyos
hitelintézetek vonatkozasaban, amely korlatozott korilmények kozott arra kényszerithetik a
Kotvényekbe befektetéket, hogy osztozzanak a Kibocsatdé veszteségeiben. Az ilyen
dontéshozatali eljaras bevezetése esetén a hatésagok jogosultak lehetnek a hitelezék
koveteléseinek (példaul a Kotvények mogott allé Kotvénytulajdonosok kdvetelései) a leirasara
vagy tékévé alakitasara, vagy arra, hogy mas, a dontéshozatal soran megallapitott eszkdzoket
vegyenek igénybe az intézmény feltbkésitése vagy Ujratékésitése érdekében; ezek
befolyasolhatjak a Koétvénytulajdonosok jogait és tényleges jogérvényesitési lehetdségeit és az
érintett Kdtvények piaci értékét.

Jogi jellegii befektetési megfontolasok korlatozhatjak a befektetéseket

Szamos befektetd befektetési tevékenysége a befektetési jog és szabalyok, illetve egyes
hatésagok szabalyozasanak hatalya ala tartozik, mely szabalyokat valamennyi befektetének be
kell tartania.

Képviseld (Kurator) kijelolése

Az oszitrak birésag a Kotvények vonatkozasaban kijeldlhet egy képvisel6t (Kurator), aki
gyakorolja a Kotvénytulajdonosok jogait és a nevikben eljarva képviseli az érdekeiket azon
esetekben, amikor azok ellentétesek vagy egyébként hétranyosan érintik egyes vagy
valamennyi Kétvénytulajdonos érdekét.

Az Erste Group Bank lzleti tevékenysége

Az Erste Group végsé tulajdonosa az Erste Group Bank AG (“Erste Group Bank”), Ausztria
legrégebbi megtakaritasi bankja. Az Erste Group vezet6 lakossagi bankcsoportnak szamit
kiterjesztett otthoni piacan, amely magaban foglalja Ausztriat és a kézeli kozép- és kelet-eurdpai
orszagokat — féleg Csehorszagot, Romaniat és a Szlovak Koztarsasagot, Magyarorszagot,
Horvatorszagot, Szerbiat és Ukrajnat. 2011. december 31-i adatok szerint az Erste Group-nak
korulbebltl 17 millié Ggyfele volt. Az Erste Group magéaban foglalja azon osztrak megtakaritasi
bankokat is, amelyeket a Haftungsverbund-beli tagsagukra tekintettel az IFRS szerint az Erste
Group konszolidalt eredményében ki kell mutatni, amelyben az Erste Group Bank-nak vagy
kisebbségi részesedése van vagy egyaltalan nincs részesedése.

Az Erste Group (eszkdzei alapjan) Ausztria egyik legnagyobb bankcsoportja, amely 2011.
december 31. napjan a Haftungsverbund adatai szerint a megtakaritasi bankok konszolidaciojat
alapul véve 210 milliard Eurd érték( eszkdzallomannyal rendelkezik. Erste Group a banki és
finanszirozasi szolgaltatasok teljes koérét nydjtja, idértve a betételhelyezést, kodlcsonzést,
jelzélog alapu hitelezést, befektetési banki tevékenységet, értékpapir-kereskedelmet, (sajat és
Ugyfélszamlas) derivativ  gyeleteket, portfoli6 menedzsmentet, projektfinanszirozast,
nemzetkézi kereskedelemi finanszirozast, tarsasagi finanszirozast, t6ke- és pénzpiaci
szolgaltatasokat, devizapiaci Gigyleteket, lizinget és faktoringot.

2011. december 31-i adatok szerint az Erste Group kb. 3.200 fidktelepet mikdodtetett és 50,452
alkalmazottja volt. Az Erste Group kilénés hangsulyt fektet a Kozép- és Kelet-Eurdpara
kiterjesztett itthoni piacara, és a vilag f6bb pénzligyi kézpontjaiban - mint példaul New York,
London vagy Hong Kong - is mikodik.

Az Erste Group Bank AG az Osztrak Cégjegyzékbe a Bécsi Kereskedelmi Birésag
(Handelsgericht Wien) altal bejegyzett részvénytarsasag (Aktiengesellschaft).

Az Erste Group Bank adminisztrativ, Ugyvezetd és felligyelé szerveit jelenleg a 6t Igazgatd

Tanacsi tag (lasd lent) és tizenot Felligyel6 Bizottsagi tag (lasd lent), kdztiik az lizemi tanacs 6t
kuldottje alkotjdk. Az Osztrak Pénziigyi Feliigyeleti Hatdésag; (az osztrak banki felligyeleti szerv
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»,FMA®) 6t killdéttie magaban foglalja az Allami Biztosokat, a Fedezett Kétvények Kormanyzati
Biztosat és a Zaloglevelek (Mortgage Bonds), valamint a Kozjogi Intézményekkel Szembeni
Kovetelésekkel Biztositott Kotvények (Public-Sector Covered Bonds) esetében a
vagyonkezel6ket (Trustees) a Jelzalogbanki Torvény (Hypothekenbankgesetz) alapjan.

Jegyzett Toke

2011. december 31-én az Erste Bank jegyzett t6kéje 782 millié Eurd volt, amelyet 390.767.262
darab szavazati jogot biztositd részvény (torzsrészvény) testesitett meg. A koézlemultban
lezajlott felvasarlasok eredményeként az Erste Group Bank Osszes részvényeinek szama
390.767.262-r61 394.568.647-re emelkedett 2012. marcius 31-ével.

Az Erste Group Bank részvényeit a Bécsi Ertéktézsdén, a Pragai Ertéktézsdén és a Bukaresti
Ertékt6zsdén jegyzik, ott folyik a vellk val6 hivatalos kereskedés (Amtlicher Handel).

2009-ben az Erste Group Bank részesedd t6két bocsatott ki dsszesen 1,76 milliard eurd
névértékben; ebbdl 1,224 milliard eurd értéket az Oszirak Koztarsasag jegyzett le, és 540 millié
eurdt egyéni és intézményi befektetdk jegyeztek le.

2012. marcius 31-t6l az Erste Group Bank legnagyobb részvényesei a DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (24,8%) és a CaixaBank, S.A (9,7%). A fennmaradé
részvények mértéke 65,6% (melybdl a megtakaritasi bankok tulajdonaban van dsszesen 4,4%,
és az Erste Group alkalmazottainak tulajdonaban van 2,1%).

Pénziigyi Informécié

Az alabbi pénzigyi informéacié az Erste Group Bank 2011-es és 2010-es Konszolidalt Eves
Beszamoldja alapjan készilt kivonat.

2011 2010 modositott”
milliard Eur6 (kerekitve)
Osszes Eszkoz 210,0 205,8
Nett6 kamatbevétel 5,6 54
Adébzas elbtti eredmény 0,3) 1,3
Eves netté eredmény (0,6) 1,0
Eves netté eredmény
nem-meghatarozé részesedéseknek kdszénhetéen 0,2 0,2
az anyavallalat tulajdonosainak készénhetéen 0,7) 0,9

Tovabb4, a Kibocséaté kdzzétette a Kibocsatdé nem auditalt Konszolidalt Kbztes Beszamoléjat a
2012. mércius 1-én zaruld elsé negyedévre, melynek adatai hivatkozasok utjan beépitésre
kertltek a jelen Prospektusba.

4 A t6ke- és pénzpiacok volatilitAsanak kdszonhetéen az Erste Group Igazgatésaga megvizsgalta a credit default swap
(CDS) csereiigyleteket tartalmazo kiemelked6 portfdliét, melyet a Nemzetkézi Uzleti Agazat az Erste Group stratégiai
Uzleti terveinek fényében tartott fenn. A vizsgalat eredményeképp ezek a korabbi idészakokban pénzlgyi
biztositékokként kdnyvelt eszk6zdk modositasra kerlltek és az eredményben szokasos piaci értéken szerepld pénzugyi
eszkdzokként kerilltek osztalyozasra és értékelésre. 2011 végére a Nemzetkozi Uzleti Agazat tulajdondban Iévé credit
default swap-ok kiugré névleges 6sszegét sikerlt lecsokkenteni 57 millié euré névleges értékre. Bizonyos informatikai
eszkdzoknek az Erste Group-on beliili 6sszehangolasa és fejlesztése révén az effektiv kamatmértékre (EIR) és az
Ugyfeleknek adott el6legekre vonatkozé el6zetes szamitasok médositasra kertltek.
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A Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato kiilénésen az alabbi kockazatoknak lehet kitéve; barmiféle befektetési déntés eldtt
ezen Kockazati tényez6k és a jelen Tajékoztatéban foglalt egyéb informaciok alapos
mérlegelése sziikséges. A potencialis befektet6k szamara megjegyzends, hogy az itt
felsoroltakon kiviil léteznek még egyéb kockazati tényezbk is, melyekkel a Kibocsaténak
szembe kell néznie. A Kibocsaté csupan azokat a kockazati tényezéket sorolta fel, melyek sajat
lzleti tevékenységével, mikdbdésével, pénziigyi helyzetével és Kilatasaival kapcsolatosak,
melyeket Iényegesnek tekint és melyekkel jelenleg tisztaban van. Létezhetnek egyéb kockazati
tényezbk, melyeket a Kibocsaté nem tart lényegesnek, vagy mellyel jelenleg nincs tisztaban, de
ezen kockazati tényezbk barmelyike hatassal lehet pénziigyi helyzetére és miikédési
eredményére.

e A kozelmultban jelentkez6é vilagméretli pénziigyi és gazdasagi valsag és a jelenlegi
szuverén adossagvalsag lényegesen hatranyos hatast gyakorolt, és valészinileg tovabbra
is gyakorolni is fog az Erste Csoportra és piacaira.

e Az eurbpai szuverén addssagvalsag okozta kozelmdultbeli pénziigyi valsag és gazdasagi
visszaesés kodvetkeztében az Erste Csoport a hitelezés minéségének romlasat tapasztalja.

e A Kibocsaté eszkozei piaci aranak valtozasa koévetkeztésben a Kibocsaté kockazatnak van
kittve amely hatrAdnyosan érintheti a Kibocsaté pénzigyi helyzetét, valamint mikoédési
eredményét (Piaci Kockazat).

e A Kibocsaté és az Erste Csoport tagjai jelentds hitelkockazati és a tranzakciéban résztvevé
masik féllel kapcsolatos kockazatnak van kitéve. A Kibocsaté és az Erste Csoport
miikddésének alakulasa, a hitelveszteség mértéke vagy a leirasok és a veszteség
hatranyosan befolyasolhatja a vart eredményt (Hitelkockazat).

e A kamatldb ingadozasa hatranyosan befolydsolhatja a Kibocsaté és az Erste Csoport
miikddésének eredményeit.

e Mivel a Kibocsaté és az Erste Csoport mikodési terlletének, aktivainak és lgyfeleinek
jelentés hanyada olyan k6zép — és kelet — eurdpai orszagokban taldlhat6ak, melyek nem
tagjai az Euré-0vezetnek, igy a valuta-kockazatnak ki van téve.

e AKibocsato és az Erste Csoport tagjai ki vannak téve likviditasi kockazatnak.

e A Kibocsatdé kozép- és kelet-eurdpai leanyvéllalatai az itt 1évé orszagokkal kapcsolatos
fokozott politikai és gazdasagi kockazatnak vannak kitéve.

e Nehézségekbe (tkdzhet a Kibocsatd tovabbi vallalatfelvasarlasainak lebonyolitasa és/vagy
Uj és megdfeleld, felvasarlasra alkalmas célpontok azonositasa, valamint jovébeli
felvasarlasokndl el6fordulhatnak rejtett kotelezettségek, melyek integrélasa az Erste
Csoportba nehézségeket okozhat.

e Azokban az orszagokban, ahol az Erste Csoport tevékenységet folytat, a Iétez6 vagy Uj
kormanyzati torvényekben és szabalyozasokban beallé valtozasok jelentds hatranyos
hatdssal lehetnek a miikddésének eredményére.

e Tovabbi kockazatot jelent a megnévekedett jogi beszabéalyozas, valamint a kdzszféra
befolyasa.

e Az Erste Csoport kockazatnak van kitéve a nem megfelel6en, illetve hibasan m{ikddd belsé
rendszerek, emberi mulasztasok, szamitégépes rendszer, vagy kuls6é hatasok altal, melyek
szandékosan, véletlenul vagy természeti korilmények folytan koévetkeztek be (Mikddési
Kockazat).
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e Azokban az orszagokban, ahol az Erste Csoport tevékenységet folytat, intenziv a verseny,
mely a jovében még tovabb fokozdédhat.

e Fennall a kockazata annak, hogy a mindsité lGgynokség felfliggeszti, lefelé atsorolja vagy
visszavonja a Kibocsaté besorolasat és jelent6s hatranyos kdévetkezményekkel jar a
Kotvények piaci értékét és kereskedelmi arat tekintve.

A kockazatokkal kapcsolatos tovabbi informacié a 24. oldalon talalhato.
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUMARUL PROGRAMULUI

Acest sumar trebuie citit ca o introducere la prezentul Prospect. Orice decizie a oricarui
investitor de a investi in orice Titluri de Creanta trebuie s& se fundamenteze pe
considerarea Prospectului in infregimea sa, inclusiv a oricaror documente incorporate
prin referintd. Raspunderea civild a Emitentului poate fi angajata in legaturd cu
prezentul sumar, inclusiv cu orice traducere a acestuia, insa numai dacad sumarul
induce in eroare, este inexact sau cuprinde discrepante atunci cand este citit impreuna
cu alte sectiuni ale acestui Prospect. Atunci cand o instanta din SEE este sesizata cu o
actiune in justitie cu privire la informatiile cuprinse in acest Prospect este posibil ca, in
conformitate cu legislatia nationald a Statului SEE in care este facuta reclamatia,
investitorul, in calitate de reclamant, sa fie nevoit sa suporte costurile traducerii
Prospectului inainte de inceperea actiunii in justitie.

Expresiile scrise cu majuscule din cadrul prezentului sumar au intelesul stabilit in
Termenii si Conditiile aplicabile Titlurilor de Creanta astfel cum acegtia sunt prezentati
incepand cu pag. 55 si urmatoarele (,Termeni si Conditii”).

Titlurile de Creanta
Moneda Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creanta vor fi emise in monedele convenite de catre Emitent gi Dealerul
(Dealerii) respectiv(i) si indicate in Conditile Finale relevante, cu precizarea ca
valoarea minima a Titlurilor de Creanta va fi de 1.000 euro sau, in cazul in care
acestea sunt denominate ntr-o altd moneda, de o valoare egala sau mai mare decat
echivalentul a 1.000 euro la momentul emiterii Titlurilor de Creanta.

Scadente

Sub rezerva respectarii tuturor legilor, reglementarilor si directivelor aplicabile, Titlurile de
Creanta vor avea o scadenta minima de o luna, cu exceptia Titlurilor de Creanta de Capital
Subordonate, care vor avea o scadenta minima de cinci ani.

Tipul Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creanta pot fi Titluri de Creanta Nationale sau Titluri de Creanta Internationale,
conform specificatiei din Conditiile Finale relevante. Titlurile de Creanta Internationale pot fi
NGN (care se pot constitui ca si garantie eligibila pentru politica monetara a Eurosystem, daca
se specifica astfel in Conditiile Finale relevante) sau CGN, conform Conditiilor Finale relevante.
Erste Group Bank va actiona in calitate de Aranjor, Dealer si Agent Tn cadrul emisiunilor de
Titluri de Creantd Nationale, care vor fi emise in limba germana sau engleza, guvernate de
legislatia austriaca, iar titlurile de creanta globale aferente acestor Titluri de Creanta Nationale
vor fi depozitate la sau Th numele OeKB (si daca sunt depozitate astfel, pot fi decontate prin
intermediul Euroclear si Clearstream, Luxemburg) sau la ori in numele Emitentului sau pot fi
detinute de investitori. In méasura in care Titlurile de Creantd Nominative nu reprezinta valori
mobiliare Tn sensul Articolului 2, paragraful 1 litera a din Directiva Prospectului (Prospectus
Directive), acestea nu sunt supuse aprobarii Prospectului de catre CSSF.

Pretul de emisiune

Titlurile de Creanta pot fi emise la valoarea nominala sau cu aplicarea unui discount
sau a unei prime (astfel cum se specifica in Conditiile Finale relevante).
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Emisiuni unice (single issues) si emisiuni continue (tap issues)

Emisiunile de Titluri de Creanta Nationale pot fi emisiuni unice (Einzelemissionen), cand Titlurile
de Creanta pot fi subscrise intr-o perioada de subscriere fixa, sau emisiuni continue
(Daueremissionen), cand Titlurile de Creanta sunt disponibile pentru subscriere in principal pe
intreaga durata (sau o parte a duratei) Titlurilor de Creanta, la libera alegere a Emitentului.
Pretul de emisiune pentru Titlurile de Creanta emise in cadrul unor emisiuni continue este
stabilit in Conditiile Finale la inceputul duratei lor si dupa aceea este fixat in mod continuu de
catre Emitent in functie de conditiile de piatd predominante la diferite intervale de timp. In cazul
emisiunilor continue, valoarea totala nominala a Titlurilor de Creanta emise in circulatie poate
creste la diferite intervale de timp, pe baza efectuarii de subscrieri, iar Emitentul, in acest caz,
va specifica Tn Conditiile Finale, la Data Emisiunii, limita superioara a valorii totale nominale a
Titlurilor de Creanta.

Dobanda

Dobanda fixa va fi platibila retroactiv la data sau datele din fiecare an specificata/specificate n
Partea A din Conditiile Finale relevante, Titlurile de Creanta cu Dobanda Variabila vor purta o
dobanda stabilita separat pentru fiecare Serie conform Partii A din Conditiile Finale relevante,
iar Titlurile de Creanta cu Cupon Zero pot fi emise la valoarea nominala sau cu aplicarea unui
discount si nu sunt purtatoare de dobanda.

Titluri de Creanta Indexate (Index-linked Notes), Titluri de Creanta legate de Capitalul
Propriu (Equity-linked Notes), Titluri de Creanta legate de Fonduri (Fund-linked Notes),
Titluri de Creanta legate de Marfuri (Commodity-linked Notes), Titlurile de Creanta legate
de Contracte Futures (Future-linked Notes)

Platile aferente Titlurilor de Creanta Indexate, Titlurilor de Creanta legate de Capitalul Propriu,
Titlurilor de Creanta legate de Fonduri, Titlurilor de Creanta legate de Marfuri si Titlurilor de
Creanta legate de Contracte Futures vor fi calculate prin raportare la respectivul indice, la
respectivele titluri de capital propriu (sau la respectivul cos de titluri de capital), la respectivul
fond (sau cos sau portofoliu al acestuia) sau la respectivele marfuri sau la respectivul cos de
marfuri, la respectivul contract futures (sau la cosul sau portofoliul acestuia), la respectiva rata
de schimb valutar si/sau formula, conform Partii A din Conditiile Finale aplicabile.

Titluri de Creanta legate de Credite (Credit-linked Notes)

Titlurile de Creanta legate de Credite pot fi emise prin raportare la una sau mai multe entitati de
referinta (conform Conditiilor Finale relevante). Detinatorii de Titluri de Creanta legate de
Credite sunt expusi riscului de credit al Emitentului si al entitatilor de referinta respective.

Titluri de Creanta Subordonate (Subordinated Notes)

Titlurile de Creanta Subordonate pot fi emise la diferite intervale de timp sub forma de Capital
Subordonat (Subordinated Capital) in conformitate cu cerintele stabilite de Legea Bancara
austriaca din 1993, cu modificarile ulterioare (Bankwesengesetz) (,Legea Bancara Austriaca”).

Investitorii in Titlurile de Creantd Subordonate pot fi obligati, Tn anumite situatii, s& suporte
pierderile Emitentului, in cadrul unui regim special de administrare destinat institutiilor de credit
care poate fi implementat in viitor, si/sau conform prevederilor stabilite in Conditile Finale
relevante.

Titluri de Creanta Ipotecare (Pfandbriefe)
Titlurile de Creanta Ipotecare (Pfandbriefe) sunt Titluri de Creanta care sunt garantate cu un
portofoliu separat de active garantate alcatuit in principal din ipoteci de prim rang asupra

anumitor proprietati imobiliare. Tn cazul falimentului Emitentului, detin&torii de Titluri de Creanta
Ipotecare (Pfandbriefe) vor avea un drept preferential imediat ce urmeaza a fi satisfacut din
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portofoliul de active garantate, exceptadnd cazul Tn care portofoliul de active garantate este
transferat unei alte institutii de credit.

Titluri de Creanta Garantate prin Creante fata de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) ( Offentliche Pfandbriefe)

Titlurile de  Creantda  Garantate  prin Creante fatda de  Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) sunt garantate cu un portofoliu
separat de active garantate alcatuit in principal din creante din credite acordate unor entitati
guvernamentale din statele membre ale Spatiului Economic European si Elvetia sau creante
care beneficiaza de o garantie acordata de catre una dintre aceste entitati. In cazul falimentului
Emitentului, detinatorii de Titluri de Creantd Garantate prin Creante faia de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) vor avea un drept preferential
imediat care urmeaza a fi satisfacut din portofoliul de active garantate, exceptand cazul in care
portofoliul de active garantate este transferat unei alte institutii de credit.

Obligatiuni Garantate (Covered Bonds)

Obligatiunile Garantate sunt garantate cu un portofoliu separat de active desemnate pentru a
garanta Titlurile de Creanta in conformitate cu Legea austriaca privind Obligatiunile Bancare
Garantate (Gesetz Uber fundierte Bankschuldverschreibungen) si care sunt alcatuite in principal
din Creante si valori mobiliare care sunt adecvate pentru investirea de active ale minorilor,
creante si valori mobiliare garantate cu o ipoteca inregistrata intr-un registru public, si creante
fata de anumite entitati guvernamentale, state membre ale Spatiului Economic European sau
Elvetia, sau creante care beneficiaza de o garantie acordata de catre una dintre aceste entitati.
In cazul falimentului Emitentului, detindtorii de Obligatiuni Garantate vor avea un drept
preferential ce urmeaza a fi satisfacut din portofoliul de active garantate, exceptand cazul in
care activele garantate sunt transferate unei alte institutii de credit.

Titluri de Creanta Invers Convertibile (Reverse Convertible Notes)

Titlurile de Creanta Invers Convertibile (convertibile Tn actiuni, marfuri, valute sau fonduri sau
cosuri ale acestora, fie ca sunt listate sau nelistate) pot fi emise, in baza Programului, numai ca
Titluri de Creanta Nationale, si, de aceea, vor fi guvernate de legea austriaca si emise in limba
germana sau engleza.

Alte Titluri de Creanta

Conditiile aplicabile Titlurilor de Creanta cu Dobanda Ridicata (High Interest Notes), Titlurilor de
Creantd cu Dobanda Redusd (Low Interest Notes), Titlurilor de Creantd cu Dobanda
Crescatoare (Step-up Notes), Titlurilor de Creanta cu Dobanda Descrescatoare (Step-down
Notes), Titlurilor de Creanta cu Dobanda Variabila Inversa (Inverse/Reverse Floating Rate
Notes), Titlurilor de Creanta cu Dobanda Fixa-Variabila (Fixed to Floating Rate Notes), Titlurilor
de Creanta Structurate cu Dobanda Variabila (Structured Floating Rate Notes), Titlurilor de
Creanta cu Rambursare in Rate (Instalment Notes), Titlurilor de Creanta in Doua Valute Inverse
(Reverse Dual Currency Notes), Titlurilor de Creanta in Doua Valute Optionale (Optional Dual
Currency Notes), Titlurilor de Creanta Achitate Partial (Partly-paid Notes) si oricaror altor tipuri
de Titluri de Creanta pe care Emitentul si orice Dealer pot conveni sa le emita, in baza
Programului, vor fi prevazute in Conditiile Finale relevante.

Rascumparare

Conditiile Finale relevante vor specifica faptul ca Titlurile de Creanta: (i) nu pot fi rascumparate
anterior scadentei lor declarate (decat din motive fiscale, sau, exclusiv in cazul Titlurilor de
Creanta de tip senior, la aparitia unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, sau, exclusiv Tn cazul
Titlurilor de Creanta Ipotecare (Pfandbriefe), Titlurilor de Creanta Garantate cu Creante fata de
Sectorul Public (Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) si a Obligatiunilor
Garantate, la aparitia unei situati de neindeplinire a obligatiilor, alta decét instituirea
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procedurilor de faliment asupra activelor Emitentului); sau (ii) vor putea fi rascumparate, la
alegerea Emitentului si/sau a detinatorilor Titlurilor de Creanta, prin notificarea detinatorilor
Titlurilor de Creanta sau a Emitentului, dupa caz, in termenul de notificare specificat in Conditiile
Finale relevante, la o data sau la datele specificate anterior scadentei declarate si la preful sau
preturile si in conditiile indicate in Conditiile Finale aplicabile.

Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul ca in cazul in care Termenii si Conditiile Titlurilor de
Creanta prevad dreptul de rascumparare inainte de scadenta numai in favoarea Emitentului,
Detinatorii Titlurilor de Creanta beneficiazd de obicei de un randament al Titlurilor de Creanta
mai ridicat decat cel de care ar beneficia daca |i s-ar acorda si acestora un drept de
rascumparare Tnainte de scadenta. Excluderea dreptului Detinatorilor Titlurilor de Creanta de a
rascumpara Titlurile de Creanta Tnainte de scadenia este de obicei o conditie prealabila pentru
ca Emitentul sa se poata proteja (hedge) impotriva expunerii la riscuri asociate Titlurilor de
Creanta. Astfel, daca nu s-ar fi exclus posibilitatea de rascumparare de catre Detinatorii Titlurilor
de Creanta inainte de scadenta, Emitentul nu ar putea emite Titluri de Creanta, sau ar include
posibilele costuri asociate operatiunilor de hedging (hedging break costs) in valoarea de
rascumparare a Titlurilor de Creanta, prin aceasta reducind randamentul obtinut de investitori
din Titluri de Creanta. De aceea, investitorii trebuie sa analizeze cu atentie daca in opinia lor
acordarea dreptului de rascumparare inainte de scadenta numai in favoarea Emitentului este in
defavoarea lor, si, in acest caz, trebuie sa nu investeasca in Titlurile de Creanta.

Clauza de negrevare/neinstrainare (Negative Pledge), situatii de neindeplinire a
obligatiilor (Events of Default) si clauza pentru declararea simultana a exigibilitatii
obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele (Cross Default)

Titlurile de Creanta vor contine o clauza de negrevare/neinstrainare in ceea ce priveste Titlurile
de Creanta Privilegiate, situatiile de neindeplinire a obligatiilor, precum si (exceptand Titlurile de
Creanta Ipotecare (Pfandbriefe), Titlurile de Creanta Garantate cu Creante fata de Sectorul
Public (Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) si Obligatiunile Garantate)
clauze de declarare simultana a exigibilitatii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a
uneia dintre ele, asa cum sunt acestea prevazute in Termenii si Conditiile Titlurilor de Creanta.

Listarea si admiterea la tranzactionare

Pentru admiterea Programului si/sau a Titlurilor de Creanta pe Piete, se va depune o cerere n
acest sens la Bursa din Viena si/sau in vederea listarii oficiale la Bursa din Luxemburg si/sau la
Baden-Wiirtembergische Wertpapierborse. Titlurile de Creanta emise in baza Programului pot fi
admise la tranzactionare pe orice alte piete reglementate sau nereglementate sau la orice alte
burse.

Legea aplicabila

Titlurile de Creantd Internationale vor fi guvernate de legea engleza sau de legea austriaca.
Titlurile de Creante Nationale vor fi guvernate de legea austriaca. Titlurile de Creanta Ipotecare
(Pfandbriefe), Titlurile de Creanta Garantate prin Creante fata de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) si Obligatiunile Garantate vor fi
intotdeauna guvernate de legea austriaca, iar clauzele de subordonare ale Conditiei 3(b) vor fi
guvernate de legea austriaca.

Utilizarea sumelor
Sumele nete obtinute din emisiunea de Titluri de Creanta vor fi utilizate de Erste Group Bank

pentru scopurile sale de finantare generale si, in cazul Titlurilor de Creantd Subordonate, pentru
consolidarea bazei de capital a Emitentului.
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Factori de Risc privind Titlurile de Creanta

Fiecare dintre riscurile evidentiate mai jos poate avea consecinte negative semnificative asupra
pozitiei investitorilor si a valorii nominale si a dobanzii care urmeaza a fi primita de acestia in
legaturéa cu Titlurile de Creantd. De asemenea, fiecare dintre riscurile evidentiate mai jos poate
afecta negativ preful de tranzactionare a Titlurilor de Creantd sau drepturile investitorilor
conferite de Titluri de Creanta si, drept urmare, investitorii ar putea pierde investitia, in intregime
sau partial. Potentialii investitori vor avea in vedere faptul ca riscurile descrise mai jos nu sunt
singurele riscuri legate de Titluri de Creanta. Pot exista riscuri suplimentare, iar oricare dintre
aceste riscuri ar putea influenta pretul de piata al Titlurilor de Creanta ale Detinatorilor sau ar
putea determina ca dobéanzile si valoarea nominala primite din astfel de Titluri de Creanta sa fie
mai scézute decét cele anticipate:

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul neefectuarii platilor sau efectuarii partiale a platilor aferente dobanzii
si/sau rascumpararii de catre Emitent, plati pe care acesta este obligat sa le faca in baza
Titlurilor de Creanta.

Riscul de spread al creditului (Credit spread risk)

Persoanele care investesc in Titluri de Creanta isi asuma riscul modificarii spread-ului de credit
(respectiv, prima platibila de catre Emitent detinatorului unui Titlu de Creanta ca prima pentru
riscul de credit asumat) al Emitentului.

Riscul de inflatie

Riscul de inflatie reprezinta riscul deprecierii viitoare a banilor determinand reducerea
randamentului real al unei investitji.

Riscul de lichiditate

Nu se poate garanta dezvoltarea unei piete secundare lichide pentru Titlurile de Creanta sau, Tn
cazul dezvoltarii acesteia, nu se poate garanta ca va avea continuitate. In cazul unei piete
nelichide, este posibil ca un investitor sa nu poata vinde Titlurile de Creanta detinute la pretfuri
de piata echitabile.

Riscul de suspendare, intrerupere sau incetare a tranzactionarii

Existd un risc ca tranzactionarea Titlurilor de Creantd sau a activelor suport (underlyings) ale
Titlurilor de Creanta sa fie suspendata, intrerupta sau incetata.

Riscul pretului de piata

La orice vanzare de Titluri de Creanta, Detinatorii acestora pot fi expusi riscului pretului de piata.
Pretul istoric al unui Titlu de Creanta nu trebuie luat drept un indicator al performantei viitoare a
Titlului de Creanta respectiv.

Riscul rascumpararii inainte de scadenta

In cazul in care, potrivit Termenilor si Conditiilor, oricare dintre Titlurile de Creantd este
rascumparat Tnainte de scadenta, un detinator de astfel de Titluri de Creanta poate fi expus
riscurilor, inclusiv riscului ca investitia sa produca un randament mai scazut decat cel asteptat.

Riscul de reinvestire

Exista un risc ca Detinatorii de Titluri de Creanta sa nu poata reinvesti veniturile obtinute din
Titluri de Creanta astfel incat sa obtina aceeasi rata a rentabilitatii.
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Riscul valutar gi de control valutar

Un detinator al unui Titlu de Creanta denominat in moneda straina sau al unui Titlu de Creanta
in Doua Valute (Dual Currency Note) poate fi expus unor modificari cu efect advers ale
cursurilor de schimb valutar si/sau impunerii unor masuri de control valutar, care pot afecta
randamentul acestor Titluri de Creanta.

Titluri de Creanta cu Dobanda Fixa (Fixed Rate Notes)

Detinatorii de Titluri de Creanta cu Dobanda Fixa sunt expusi riscului scaderii pretului Titlurilor
de Creanta respective ca urmare a unor schimbari la nivelului ratei dobanzii practicat pe piata.

Titluri de Creanta cu Dobanda Variabila (Floating Rate Notes )si Titluri de Creanta
Indexate (Index-linked Notes)

Detinatorul unui Titlu de Creanta cu Dobanda Variabila sau al unui Titlu de Creanta cu Dobanda
Indexata este expus riscului unor niveluri fluctuante ale ratei dobanzii si al unor venituri incerte
din dobanzi. Titlurile de Creanta cu dobanda variabila pot include multiplicatori sau alfi factori de
influenta, limite superioare sau niveluri minimale, sau orice combinatie a acestor caracteristici
sau a altor caracteristici similare. Valoarea de piatd a unor astfel de Titluri de Creanta cu
dobanda variabila structurate (inclusiv Titluri de Creanta cu Dobanda Variabila Inversa -
Inverse/Reverse Floating Rate Notes si Titluri de Creanta cu Dobanda Fixa-Variabila - Fixed to
Floating Rate Notes) tinde sa fie mai volatila decat valoarea de piata a Titlurilor de Creanta cu
dobanda variabila conventionale. Detinatorul unor Titluri de Creanta cu Rascumpararea legata
de un Index (Index-linked Redemption Notes) este, de asemenea, expus incertitudinii cu privire
la suma de rascumparare a acestor Titluri de Creanta si este posibil ca, in anumite
circumstante, sa nu primeasca nimic din valoarea nominala. Randamentul unui Titlu de Creanta
Indexat poate fi negativ si un investitor poate sa piarda integral sau partial valoarea investitiei
sale.

Titluri de Creanta avand Cupon Zero (Zero Coupon Notes)

Schimbarile care au loc la nivelul ratelor dobanzilor practicate pe piata produc un impact
considerabil mai mare asupra preturilor Titlurilor de Creanta cu Cupon Zero decéat asupra
preturilor titlurilor de creanta obignuite.

Titluri de Creanta Structurate (Structured Notes)

O investitie In Titluri de Creanta, a caror prima si/sau dobanda, sau valoare nominala se
determina in raport cu una sau mai multe valori ale unor valute, marfuri, rate ale dobanzii sau
alti indici sau formule, fie direct sau invers, poate atrage dupa sine riscuri semnificative,
neasociate investitiilor similare in titluri de creanta conventionale, inclusiv riscul ca rata dobanzii
rezultatd sa fie mai mica decat cea platita la acelasi moment pentru un titlu de creanta
conventional si/sau ca investitorul sa piarda valoarea nominala a Titlurilor sale de Creanta,
integral sau ntr-o proportie substantiala. in general, Titlurile de Creanta structurate asiguré un
anumit flux de numerar. Conditiile Finale stabilesc conditiile, datele si valoarea la care se
efectueaza platile aferente dobanzii si/sau rascumpararii. In cazul in care nu se produc conditiile
convenite, este posibil ca fluxurile de numerar efective sa difere de cele anticipate.

Riscuri asociate plafoanelor (cap)

In cazul unui plafon (cap), un Detinator al unor Titluri de Creantd nu va putea sa beneficieze de
nicio dezvoltare favorabila reala peste plafon.

Riscul unor potentiale conflicte de interes

Emitentul, Dealerul (Dealerii) sau oricare dintre afiliatii acestora nu doar emit Titluri de Creanta,
ci au si alte operatiuni care, in mod independent, fac afaceri cu societati care pot implica o parte
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dintre activele suport la care se raporteaza Titlurile de Creanta (de ex., un indice, actiuni luate
individual sau cosuri ale acestora). Nu se poate exclude ideea ca deciziile luate de aceste
operatiuni independente pot avea un impact pozitiv sau negativ asupra valorii activului suport,
ceea ce poate afecta negativ valoarea Titlurilor de Creanta respective.

Titluri de Creanta legate de Capitalul Propriu (Equity-linked Notes), Titluri de Creanta
legate de Fonduri (Fund-linked Notes) si Titluri de Creanta legate de un Fond de Risc
(Notes linked to a Hedge Fund)

O investitie in Titluri de Creantd cu Dobanda legata de Capitalul Propriu sau in Titluri de
Creanta cu Rascumpararea legata de Capitalul Propriu si Titluri de Creanta cu Dobanda legata
de Fonduri sau Titluri de Creanta cu Rascumpararea legata de Fonduri poate prezenta riscuri
similare celor asociate unei investitii directe Tn actiunile (sau in cosul de actiuni) sau, respectiv,
unei investitii directe in fondul (sau in cosul de fonduri) aflat la baza acestor Titluri de Creanta,
si, in consecintd, investitorii trebuie s& apeleze la servicii de consultantd corespunzatoare. In
cazul Titlurilor de Creanta cu Rascumpararea legata de Capitalul Propriu si al Titlurilor de
Creanta cu Rascumpararea legata de Fonduri, investitorul poate pierde valoarea investiiei sale,
integral sau partial.

O investitie In Titluri de Creanta care, din punct de vedere economic, reprezinta un fond de risc
(hedge fund), prezintd un grad ridicat de risc. Prin urmare, doar o mica parte a fondurilor
disponibile ar trebui investita in astfel de Titluri de Creanta si nu toate fondurile disponibile sau
fondurile finantate prin credit trebuie investite in astfel de Titluri de Creanta. O investitie in astfel
de Titluri de Creanta va fi oferita investitorilor cu experienta in domeniul investitiilor. Investitorii
trebuie sa participe la investitie doar daca se afla in situatia de a aprecia cu atentie riscul
implicat de respectivele Titluri de Creanta.

Titluri de Creanta legate de Credite (Credit-linked Notes)

Detinatorul de Titluri de Creanta legate de Credite este expus riscului de credit al Emitentului si
riscului de credit al uneia sau mai multor entita{i de referinta (dupa cum se specifica in Conditiile
Finale aplicabile). Nu exista garantii ca detinatorii unor asemenea Titluri de Creanta vor primi
intreaga valoare nominala a acestor Titluri de Creanta si dobanda aferenta acestora iar, in
ultima instanta, obligatia Emitentului de a plati valoarea nominala a acestor Titluri de Creanta
poate fi chiar redusa la zero.

Titluri de Creanta legate de Marfuri (Commodity-linked Notes) si Titluri de Creanta legate
de Contracte Futures (Future-linked Notes)

Platile privind Titlurile de Creanta legate de Marfuri si Titlurile de Creanta legate de Contracte
Futures vor depinde de performanta marfii sau contractul futures (sau cosul acestora) aflate la
baza respectivelor Titluri de Creanta. Performanta marfii respective poate sa scada sau sa
creasca si nu existd asigurari cu privire la performanta viitoare a marfii aflate la baza
respectivelor Titluri de Creanta. Titlurile de Creanta legate de Marfuri implica riscuri complexe,
care includ, printre altele, riscul pretului marfii, riscul de credit si/sau riscuri politice si economice
de ordin general. Contractele futures sunt instrumente volatile si riscante, iar investitorii in Titluri
de Creanta legate de Contracte Futures sunt expusi aceluiasi nivel de volatilitate si risc ca in
cazul unei investitii directe Tn aceste contracte futures.

Titluri de Creanta Subordonate (Subordinated Notes)

In cazul lichidarii sau instituirii procedurii de faliment asupra activelor Emitentului, obligatiile
Emitentului cu privire la Titlurile de Creantd Subordonate vor fi negarantate si subordonate
creantelor anumitor altor creditori ai Emitentului (dupa cum se specifica in Termenii si Conditiile
Titlurilor de Creanta), astfel incat nicio suma aferentd acestor Titluri de Creantd nu va putea fi
platitd intr-o astfel de situatie Tnainte de plata integrala a creantelor tuturor acestor creditori ai
Emitentului. Investitorii in Titlurile de Creantd Subordonate pot fi obligati, Tn anumite situatii, sa
suporte pierderile Emitentului, in cadrul unui regim special de administrare destinat institutiilor
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de credit care poate fi implementat in viitor, si/sau conform prevederilor stabilite in Conditiile
Finale relevante ale Titlurilor de Creanta Subordonate.

Titluri de Creanta Invers Convertibile (Reverse Convertible Notes)

Titlurile de Creanta Invers Convertibile expun investitorul la fluctuatii ale preturilor de piata atat
ale Titlurilor de Creanta, cat si ale activului suport, precum si la toate riscurile asociate unei
investitii directe Tn activul suport.

Titluri de Creanta Platibile in Rate (Instalment Notes)

Investitorii Tn Titluri de Creanta Platibile Tn Rate trebuie sa stie ca pot fi nevoiti sa plateasca in
continuare valoarea nominala dupa achizitionarea Titlurilor de Creanta Platibile Tn Rate si ca
neplata oricareia din ratele ulterioare poate atrage dupa sine pierderea totala sau partiala a
investitiei.

Ratingul Titlurilor de Creanta

Un rating al Titlurilor de Creanta poate sa nu reflecte in mod adecvat toate riscurile investitiei in
aceste Titluri de Creanta si poate fi suspendat, redus sau retras.

Multipli intregi de valori mai mici de 50.000 €*

In ceea ce priveste orice emisiune de Titluri de Creanta a carei denominatie consta dintr-o
Denominatie Specificatda minima plus un multiplu intreg mai mare al unei alte valori mai mici,
este posibil ca Titlurile de Creanta sa poata fi tranzactionate in sume mai mari de 50.000 € (sau
echivalentul acesteia) care nu reprezinta un multiplu intreg de 50.000 € (sau echivalentul
acesteia). In acest caz, un Detinator care, in urma tranzactionérii acestor sume, detine o valoare
nominala mai mica decat Denominatia Specificatd minima poate sa nu primeasca un Titlu de
Creanta definitiv aferent detinerii respective (daca se tiparesc Titluri de Creanta definitive) si
trebuie sa achizitioneze un numar de Titluri de Creanta de o valoare nominala astfel incat
detinerea sa atinga o Denominatie Specificata.

Achizitionarea pe credit - finantarea datoriilor

Daca se foloseste un imprumut pentru finantarea achizitionarii Titlurilor de Creanta de catre un
investitor si ulterior nu sunt onorate obligatiile aferente Titlurilor de Creanta respective, sau daca
pretul de tranzactionare se reduce semnificativ, este posibil ca investitorul sa suporte nu doar o
posibila pierdere a investitiei, dar sa fie obligat si sa ramburseze imprumutul si dobanda
aferenta.

Costuri de tranzactionare

Costurile ocazionale asociate in special achizitionarii si vanzarii Titlurilor de Creanta pot reduce
considerabil sau in intregime potentialul de profit al Titlurilor de Creanta.

*Directiva 2010/73/UE (,Directiva de modificare a DP 2010”) de modificare a Directivei 2003/71/CE privind Prospectul si
a Directivei 2004/109/CE privind Obligatiile de Transparenta majoreaza de la 50.000 € la 100.000 € valoarea nominala
minima a unui titlu de creantd sau echivalentul acesteia intr-o altd moneda, de la care titlurile de creanta pot fi
considerate creante en gros (wholesale debt), care fac obiectul cerintelor de publicitate si derogarilor prevazute in
Directiva privind Prospectul. In vederea aplicarii valorii nominale minime, Directiva de modificare a DP 2010 trebuie
transpusa in legislatia nationala relevanta a statelor in care a fost pasaportat Prospectul si in care Titlurile de Creanta
urmeaza sa fie listate la bursa si/sau oferite spre vanzare si distribuite in urma unei oferte publice de vanzare.
Mentionam ca dupa transpunerea Directivei de modificare a DP 2010, o referire la valoarea de ,50.000 €” va fi inteleasa
ca fiind o referire la valoarea de ,,100.000 €”.

44



Risc de clearing
Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de clearing respectiv.
Impozitarea

Potentialii investitori trebuie sa se consulte cu consilierii fiscali ai acestora in privinta impactului
fiscal al unei investiti in Titlurile de Creanta respective care poate diferi de situatia fiscala
descrisa pentru investitori Tn general.

Legea aplicabila si schimbarea legii sau a regimului fiscal

Termenii si conditiile aplicabile Titlurilor de Creanta vor fi guvernate fie de legislatia engleza sau
de legislatia austriaca, care poate diferi de legislatia jurisdictiei investitorului. Modificarile Tn
legislatia, reglementarile, politicile de reglementare sau regimul fiscal aplicabile pot avea un
efect negativ asupra Emitentului, Titlurilor de Creanta si investitorilor.

Modificarea cadrului de reglementare sau a legislatiei existente sau introducerea unor
legi noi poate avea un efect negativ asupra Obligatiunilor si asupra platilor efectuate in
legatura cu acestea

Tn viitor ar putea fi pus in aplicare un nou regim privind redresarea si administrarea special&
(resolution regime) cu privire la anumite institutii de credit, regim care, intr-un numar limitat de
situatii, i-ar putea obliga pe investitorii in Titlurile de Creanta sa participe la pierderile
Emitentului. Tn cazul aplicarii unui astfel de regim de administrare special& (resolution regime),
autoritatile ar putea avea dreptul sa reduca valoarea creantelor creditorilor sau sa converteasca
aceste creante (cum ar fi creantele Detinatorilor de Titluri de Creanta aferente Titlurilor de
Creanta detinute) in capital propriu sau ar putea recurge la alte instrumente Tn vederea
capitalizarii sau recapitalizarii institutiei de credit cu privire la care s-a instituit administrarea
speciala (resolution regime), ceea ce ar putea afecta drepturile si mijloacele legale de care
dispun Detinatorii Titlurilor de Creanta, precum si valoarea de piata a respectivelor Titluri de
Creanta.

Considerente legale in domeniul investitional pot restrictiona anumite investitii

Activitatile investitionale ale anumitor investitori sunt supuse legilor si regulamentelor privind
investitiile, sau analizei sau reglementarii de catre anumite autoritati, iar investitorii trebuie sa se
conformeze cu acestea.

Desemnarea unui administrator (Kurator)

O instanta austriaca poate desemna un administrator (Kurator) pentru Titlurile de
Creanta, care sa exercite drepturile si sa reprezinte interesele Detinatorilor de Titluri de
Creanta, in numele acestora, ceea ce poate afecta in mod negative sau poate da
nastere la un conflict cu interesele unuia sau a tuturor Detinatorilor Titlurilor de
Creanta.

Activitatea Erste Group Bank

Societatea mama a Grupului Erste, Erste Group Bank AG (,Erste Group Bank") este cea mai
veche casa de economii din Austria. Grupul Erste este un grup de prima marime pe segmentul
bancar de retail de pe piata sa domestica extinsa, care include Austria si tarile limitrofe din
Europa Centrala si de Est - in principal Republica Ceha, Romania, Republica Slovacia, Ungaria,
Croatia, Serbia si Ucraina. La data de 31 decembrie 2011 Grupul Erste avea aproximativ
17milioane de clienti. Grupul Erste include si casele austriece de economii cu privire la care
standardele IFRS impun consolidarea in rezultatele Grupului Erste ca urmare a calitatii acestora
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de membre in cadrul Haftungsverbund si in care Erste Group Bank detine fie o participatie
minoritara, fie nu detine nicio participatie.

Grupul Erste este unul dintre cele mai mari grupuri din domeniul bancar din Austria (in functie
de totalul activelor) cu 210 miliarde de euro la data de 31 decembrie 2011, pe baza consolidarii
caselor de economii conform Haftungsverbund. Grupul Erste ofera o gama completa de servicii
bancare si financiare, inclusiv atragerea de depozite, creditarea, creditarea ipotecara, activitati
specifice bancilor de investitii, tranzactionarea de valori mobiliare si operatiuni cu produse
derivative (pe cont propriu sau pe contul clientilor), management de portofoliu, finantare de
proiecte, finantarea comerfului international, finantarea intreprinderilor, servicii specifice pietei
de capital sau pietei monetare, schimb valutar, leasing si factoring.

La data de 31 decembrie 2011, Grupul Erste opera in jur de 3.200 de sucursale si avea 50.452
de angajati la nivel mondial. Grupul Erste isi concentreaza activitatile cu precadere pe piata sa
domestica extinsa din Europa Centrala si de Est si opereaza in centrele financiare importante
ale lumii, cum ar fi New York, Londra sau Hong Kong.

Erste Group Bank AG este inregistrata in Registrul Comertului din Austria (Firmenbuch) de pe
langa Tribunalul Comercial Viena (Handelsgericht Wien) ca societate pe aciiuni
(Aktiengesellschaft).

Organele de administratie, conducere si supraveghere ale Erste Group Bank sunt formate in
prezent din cinci membri ai Consiliului Director (definit mai jos) si cincisprezece membri ai
Consiliului de Supraveghere (definit mai jos), inclusiv cinci reprezentanti ai consiliului salariatilor.
Cei cinci reprezentanti ai Autoritati de Supraveghere a Pietelor Financiare din Austria
(autoritatea de supraveghere bancara din Austria; ,FMA") includ Comisarii de Stat, Comisarul
Guvernamental pentru Obligatiuni Garantate si administratorii (trustees) pentru Titluri de
Creanta Ipotecare (Pfandbriefe) si Titluri de Creanta Garantate prin Creante fata de Sectorul
Public (Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe), conform Legii privind
bancile ipotecare (Hypothekenbankgesetz).

Capitalul social

La 31 decembrie 2011, capitalul social al Erste Group Bank era de 782 milioane de
EUR, impartit in 390.767.262 actiuni (ordinare) la purtator, fara valoare nominala si cu
drept de vot. Ca urmare a achizitiilor recente, numarul total al actiunilor Erste Group
Bank a crescut, la data de 31 martie 2012, de la 390.767.262 la 394.568.647.

Actiunile Erste Group Bank sunt listate si tranzactionate oficial (Amtlicher Handel) la Bursa de
Valori din Viena, la Bursa de Valori din Praga si la Bursa de Valori Bucuresti.

In 2009, Erste Group Bank a emis participatii la capital avand o valoare nominala totala de 1,76
miliarde EUR; din acestea, un numar de participatii in valoare de 1,224 miliarde EUR au fost
subscrise de Republica Austria, iar 540 milioane EUR de catre investitori privati si institutionali.

La data de 31 martie 2012, actionarii principali ai Erste Group Bank erau DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (24.8%) si CaixaCorp, S.A. (9,7%). Procentul detinut
de public era de 65,6% (din care toate Casele de Economii detineau in total 4,4%, iar salariatii
Erste Group detineau 2,1%).

Informatii financiare

Informatijile financiare de mai jos sunt extrase din Situatiile Financiare Anuale Consolidate
Auditate pentru anii 2011 si 2010.
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2011 2010
(actualiza
re)

miliarde € (rotunijit)

Active totale 210 205,8
Venit net din dobanzi 5,6 54
Profit / pierdere inainte de impozitare (0,3) 13
Profit / pierdere anuala neta (0,6) 1,0
Profit / pierdere anual(a) net(a)

atribuit(a)

intereselor care nu controleaza 0,2 0,2
detinatorii societatilor mama (0,7) 0,9

*) Avand in vedere volatilitatea pietelor de capital si a pietelor financiare, conducerea Grupului Erste a analizat prin
prisma orientarii strategice a activitatii Grupului Erste portofoliul existent de swapuri pe riscul de credit (credit default
swaps - CDS), detinute in cadrul Diviziei de Operatiuni Internationale. Pe baza acestei analize, din punct de vedere
contabil aceste instrumente, care in perioadele anterioare erau clasificate ca garantii financiare, au fost reclasificate si
evaluate ca instrumente financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere. La sfarsitul anului 2011, sumele notionale
existente ale swapurilor pe riscul de credit detinute in cadrul Diviziei de Operatiuni Internationale au fost reduse la
valoarea notionala de 57 mil. EUR. Ca urmare a armonizarii $i imbunatatirii unor instrumente IT in cadrul Grupului Erste,
au fost ajustate calculele anterioare referitoare la ratele efective ale dobanzilor (EIR) aplicate imprumuturilor si
avansurilor acordate clientilor.

De asemenea, au fost publicate Situatiile Financiare Intermediare Consolidate Neauditate ale
Emitentului, aferente primului trimestru al anului, Tncheiat la 31 martie 2012, care sunt
incorporate Tn prezentul Prospect prin referinta.

Factori de risc ai Emitentului

Emitentul poate fi supus in special urmatoarelor riscuri, care ftrebuie analizate cu atentie
impreuna cu celelalte informatii din prezentul Prospect, inainte de luarea oricarei decizii de
investitii. Potentialii investitori trebuie sa retind faptul ca riscurile descrise mai jos nu sunt
singurele riscuri la care este expus Emitentul. Emitentul a descris numai acele riscuri legate de
activitatea, operatiunile, situatia sau perspectivele financiare ale acestuia, riscuri pe care le
considera semnificative si pe care le cunoaste in prezent. Pot exista riscuri suplimentare pe
care Emitentul, la momentul actual, le considerd nesemnificative sau pe care nu le cunoaste, si
oricare dintre aceste riscuri ar putea avea un efect asupra pozitiei sale financiare si asupra
rezultatelor operatiunilor.

e Recenta criza financiara si economica globala, precum si actuala criza a datoriilor
suverane au avut si cel mai probabil vor continua sa aiba un impact negativ semnificativ
asupra Grupului Erste si asupra pietelor pe care acesta este activ.

e Ca urmare a crizei financiare recente si a incetinirii economice cauzate de criza
europeana a datoriilor suverane, Grupul Erste se confrunta cu o deteriorare a calitatii
creditului.
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Emitentul este expus riscului de a inregistra pierderi datorate modificarii preturilor de piata
ale activelor Emitentului care ar putea influenta negativ situatia financiara si rezultatele
operatiunilor acestuia (Riscul de Piata).

Emitentul si membrii Grupului Erste au o expunere semnificativa la riscul de credit si de
contrapartida. Evolutia performantei operationale a Emitentului si a Grupului Erste,
nivelurile pierderilor din credite sau deprecierile si scaderea valorii activelor ar putea
afecta negativ rezultatele sale (Riscul de Credit).

Volatilitatea ratei dobanzii poate afecta negativ rezultatele operatiunilor Emitentului si ale
Grupului Erste.

Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Emitentului si ale Grupului
Erste se gasesc 1n tari din Europa Centrala si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Emitentul este expus la riscuri valutare.

Emitentul si membrii Grupului Erste sunt supusi riscului de lichiditate.

Filialele Emitentului din Europa Centralda si de Est sunt supuse unui risc politic si
economic ridicat asociat acestor tari.

Realizarea altor preluari si/sau identificarea unor noi obiective in vederea preluarii poate fi
dificila. Viitoarele preluari pot contine pasive ascunse si se pot dovedi dificil de integrat in
cadrul Grupului Erste.

Modificarile legilor ori reglementarilor existente sau viitoare din tarile in care Grupul Erste
isi desfasoara activitatea pot avea un impact semnificativ asupra rezultatelor operatiunilor
acestuia.

Exista riscul unei reglementari suplimentare si a influentei sectorului public.

Grupul Erste este expus riscului de a inregistra pierderi din cauza ineficientei sau
esecului procedurilor interne, oamenilor, sistemelor (in special a sistemelor IT) sau
conjuncturilor externe, cauzate fie deliberat, fie accidental sau rezultate din circumstante
naturale (Riscul Operational).

Concurenta este ridicata in tarile in care Grupul Erste isi desfasoara activitatea si poate
creste semnificativ Tn viitor.

Exista riscul ca o agentie de rating sa suspende, reduca sau sa retraga un rating al
Emitentului, aceastd actiune avand un efect negativ asupra valorii de piatd si de
tranzactionare a Titlurilor de Creanta.

Pentru mai multe detalii privind factorii de risc, a se vedea pagina 24.
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUHRN PROGRAMU

Nasledovny suhrn je potrebné chapat ako Gvod k tomuto Prospektu. Kazdé rozhodnutie
investovat do cennych papierov by mal investor zakladat na zvazeni tohto Prospektu ako celku,
a to vratane akychkolvek dokumentov, na ktoré odkazuje. Emitent mézZe niest obcCianskopravnu
zodpovednost vo vztahu k tomuto suhrnu, vratane jeho prekladu, avSak len v tom pripade, ak je
suhrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami tohto Prospektu. Pokial bude
v suvislosti s informaciami zahrnutymi v tomto Prospekte podana Zaloba na sude Statu EHP,
mbzZe byt Zalobca ako investor povinny podla narodného pravneho poriadku EHP Statu, v
ktorom je Zaloba podana, niest naklady na preklad Prospektu pred zacatim sidneho konania.

Vyrazy zacinajuce s velkymi pismenami pouzité v tomto suhrne majiu rovnaky vyznam ako v
Podmienkach notes, uvedenych na strane 55 a nasl. (Podmienky).

Notes
Nominalna hodnota Notes

Notes budd vydavané v nominalnych hodnotach dohodnutych Emitentom a prisluSnym
Obchodnikom a uvedenych v prislusnych Kone¢nych podmienkach, ibaze v ¢ase vydania Notes
bude nominalna hodnota Notes minimalne 1.000 EUR alebo, v pripade inej meny nez euro,
bude hodnota Notes v tejto inej mene rovnaka alebo vySsia nez 1.000 EUR.

Splatnost’

Za podmienky dodrzania v8etkych prislusnych zakonov, predpisov a smernic mézu mat’ Notes
najkratSiu dobu splatnosti jeden mesiac, avSak Notes na podriadeny kapital budd mat
minimalnu splatnost pat rokov.

Forma notes

Notes mézu byt vydavané ako VnutroStatne notes alebo Medzinarodné notes, a to podla
Specifikacie v prislusnych Koneénych podmienkach. Medzindrodné notes mézu byt NGN (ktoré
mbézu byt ur€ené ako spbsobilda zaruka pre menovu politiku Euro systému, pokial je tak
stanovené v prisluSnych Konecnych podmienkach) alebo CGN, a to podla Specifikacie v
prislusnych Kone¢nych podmienkach. Erste Group Bank bude vystupovat ako Aranzér,
Obchodnik a Agent vo vztahu k vydavaniu Vnutrostatnych notes, ktoré budu vydavané v
nemeckom alebo anglickom jazyku, budl sa riadit rakiskym pravom a globalne notes
vztahujuce sa k takymto VnutroStatnym notes budu ulozené u OeKB alebo v mene OeKB (a v
pripade takéhoto ulozenia mdézu byt zuctované cez Euroclear a Clearstream, Luxembourg)
alebo u Emitenta ¢i v mene Emitenta alebo ich mézu mat investori. V rozsahu, v akom nie su
registrované Notes cennymi papiermi v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism a) Smernice o prospekte,
nevztahuje sa na ne ani potreba schvalenia Prospektu zo strany CSSF.

Emisny kurz

Notes mézu byt vydavané v nominalnej hodnote, s diskontom alebo s priplatkom (podla
Specifikacie v prislusnych Kone&nych podmienkach).

Jednotlivé emisie a trvalé emisie

Emisie VnutroStatnych notes mézu byt vo forme jednotlivych emisii (Einzelemissionen), pri
ktorych mézu byt Notes upisované pocas pevne stanovenej doby na upisovanie, alebo trvalych
emisii (Daueremissionen), pri ktorych st Notes dostupné pre upisovanie pocas takmer celej
(alebo Casti) doby platnosti Notes podla uvazenia Emitenta. Emisny kurz pri Notes vydavanych
vo forme trvalych emisii je ur€eny v Kone&nych podmienkach na zaciatku ich doby splatnosti a
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nasledne je priebezne upravovany Emitentom podla aktualnych trhovych podmienok. V pripade
trvalych emisii moze byt prilezitostne zvySena celkova suma po uskutocneni upisania a Emitent
v takomto pripade stanovi v Derl emisie hornl hranicu celkovej sumy istiny Notes v Konec¢nych
podmienkach.

Urok

Pevny arok bude splatny spatne v kazdoro¢nom termine &i terminoch splatnosti stanovenych v
Casti A prislusnych Koneénych podmienok; Notes s pohyblivym Grokom budd Grodené Grokom
uréenym samostatne pre kazdi Sériu, a to podla $pecifikacie v Casti A prisludnych Koneénych
podmienok, pricom Notes s nulovym kupénom mébzu byt vydavané za nominalnu hodnotu alebo
s diskontom a nebudu uroCené.

Notes viazané na index, Notes viazané na ucasti, Notes viazané na fondy, Notes viazané
na komodity, Notes viazané na future

Platby ohladne Notes viazanych na index, Notes viazanych na ucasti, Notes viazanych na
fondy, Notes viazanych na komodity a Notes viazanych na future sa vypocitaji pomocou
odkazu na index, jednotlivy ucastinny cenny papier (alebo ks ucastinnych cennych papierov),
fond (alebo jeho kds, pripadne portfélio), komoditu alebo kb3 komodit, ,future zmluvu® (alebo jej
ko$, pripadne portfélio), menovy vymenny kurz a/alebo vzorec, a to podla $pecifikacie v Casti A
prislusnych Kone¢nych podmienok.

Notes viazané na kredit

Notes viazané na kredit mézu byt vydavané vo vztahu k jednému alebo niekofkym referenénym
subjektom (podla Specifikacie v prislusnych Konecnych podmienkach). Drzitelia tychto Notes su
vystaveni kreditnému riziku prislusného Emitenta a tychto referenénych subjektov.

Podriadené Notes

Podriadené Notes moézu byt priebezne vydavané vo forme Podriadeného kapitalu v sulade s
poziadavkami rakuskeho zakona o bankach 1993 v plathom zneni (Bankwesengesetz)
(,Rakusky bankovy zakon”).

Investori do Podriadenych Notes modzu byt za urcitych okolnosti povinni podielat sa na strate
Emitenta, bud podla osobitného rozhodovacieho rezimu pre Gverové institucie, ktory méze byt
implementovany v budlcnosti a/alebo tak ako je to Specifikované v prislusnych Konecénych
podmienkach Podriadenych Notes.

Pfandbriefe (Hypotekarne zalozné listy)

Pfandbriefe (Hypotekarne zalozné listy) su Notes, ktoré su zabezpeené samostatnym suborom
krycieho majetku obsahujiceho hlavne prednostné zalozné pravo na urcitych nehnutelnostiach.
V pripade konkurzu na majetok Emitenta maju drZitelia tychto Pfandbriefe (Hypotekarnych
zaloznych listov) okamZité prednostné pravo na uspokojenie zo suboru krycieho majetku, ibaze
je tento subor krycieho majetku prevedeny na int Uverovu institdciu.

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne kryté dlhopisy)

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunéalne kryté dlhopisy) su
zabezpeCené suborom krycieho majetku obsahujuceho hlavne pohladavky z dverov vodi
uréitym organizaénym zlozkdm ¢&lenskych $tatov EHP a Svajdiarska alebo pohladavky
zabezpecCené zarukami udelenymi jednym z tychto subjektov. V pripade konkurzu na majetok
Emitenta maju drzitelia tychto Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
(Komunalnych krytych dlhopisov) okamczité prednostné pravo na uspokojenie zo suboru
krycieho majetku, ibaZe je tento subor krycieho majetku prevedeny na ind uverovu instituciu.
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Kryté dlhopisy

Kryté dlihopisy su zabezpecené oddelenym suborom krycieho majetku, ktory je uréeny na krytie
Notes podla rakuskeho zakona o krytych bankovych dlhopisoch (Gesetz Uber fundierte
Bankschuldverschreibungen) a ktory hlavne obsahuje pohladavky a cenné papiere, ktoré su
vhodné pre investicie majetku maloletych, pohladavky a cenné papiere zabezpecené zaloznym
pravom zapisanym vo verejnom registri a pohladavky voc&i vladnym institaciam, ¢lenskym
$tatom EHP alebo Svajéiarska, alebo pohladavky zabezpe&ené ruenim poskytnutym niektorym
z tychto subjektov. V pripade konkurzu na majetok Emitenta maju drzitelia Krytych dlhopisov
prednostné pravo na uspokojenie zo suboru krycieho majetku, ibaze je tento subor krycieho
majetku prevedeny na inu Uverovu instituciu.

Spéatne vymenitelné Notes

Spatne vymenitelné notes (vymenitelné za akcie, komodity, meny alebo fondy, alebo koSe
tychto veli€¢in, bez ohladu na ich verejni obchodovatelnost) mézu byt vydavané v ramci
Programu len ako Vnutrostatne notes a budu sa tak riadit rakuskym pravom a budu vydavané
bud v nemeckom alebo anglickom jazyku.

Iné Notes

V prisluSnych Kone¢nych podmienkach budu uvedené podmienky platné pre Notes s vysokym
urokom, Notes s nizkym arokom, Notes step-up, Notes step-down, Notes so spatne pohyblivou
sadzbou, Notes viazané na pohyblivi sadzbu, Struktirované notes s pohyblivou sadzbou,
Splatkové notes, Spatne dvojmenové notes, Volitelné dvojmenové notes, Ciastoéne splatené
notes a akykolvek iny druh Notes, ktoré predvida tento Prospekt a na ktorych vydani na zaklade
Programu sa mézu Emitent a akykolvek Obchodnik dohodnut.

Splatenie

Prislusné Kone¢né podmienky stanovia, Ze (i) Notes nemézu byt splatené pred ich stanovenou
splatnostou (okrem dariovych dbvodov alebo, v pripade prioritnych Notes, pokial nastane
porusenie zmluvy, alebo, v pripade Pfandbriefe (Hypotekarnych zaloznych listov),
Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalnych krytych dihopisov) a
Krytych Dlhopisov, pokial nastane poruSenie zmluvy iné ako zaCatie konkurzného konania na
majetok Emitenta), alebo ze (ii) Notes budi méct byt splatené na zaklade volby Emitenta
alalebo drzitelov, a to na zaklade vypovede poc€as vypovednej lehoty stanovenej v prisluSnych
Kone&nych podmienkach drzitefom Notes alebo Emitentovi, v defi alebo v diioch uréenych pred
takto stanovenou splatnostou a za cenu alebo ceny a za podmienok stanovenych v prislusnych
Koneénych podmienkach.

Investori by si mali byt vedomi toho, Ze ak Podmienky tykajuce sa Notes priznavaju pravo
skorého splatenia vyhradne Emitentom, drZitelia Notes ziskaju z Notes zvy&ajne vy3Si vynos
ako v pripade, ak by mali aj oni pravo skorého splatenia Notes. Vylu€enie prava drzitefov Notes
na splatenie Notes pred ich splatnostou je zvy€ajne predpokladom toho, aby sa mohol Emitent
zaistit proti vystaveniu sa riziku spojeného s Notes. Preto by Emitent bez vylu€enia skorého
splatenia drzitelmi Notes vébec nebol schopny vydat Notes alebo by Emitent zapocital
potencialne naklady spojené so zabezpecenim do sumy na splatenie Notes, ¢im by sa znizil
vytazok, ktory by investori ziskali z Notes. Investori by preto mali starostlivo zvazit, ¢i by ich
podla nich pravo skorého splatenia patriace vyhradne Emitentovi posSkodzovalo, a v pripade, ak
by tomu tak podla nich bolo, by do Notes nemali investovat.

Zakaz majetkovych dispozicii (Negative Pledge), Pripady porusenia a Krizové porusenie
zavazkov voci ostatnym veritefom

Notes budu obsahovat zakaz majetkovych dispozicii v suvislosti s Priorithymi notes (Senior

Notes), pripady poruSenia a (okrem Pfandbriefe (Hypotekarnych zaloZznych listov)
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalnych krytych dihopisov) a
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Krytych dlhopisov), krizové porusSenie zavazku voci ostatnym veritelom, a to podla uréenia v
Podmienkach notes.

Obchodovatel'nost’ a prijatie na obchodovanie

Na viedenskdu burzu a/alebo do oficialneho zoznamu luxemburskej burzy al/alebo Baden-
Wiurtembergskd burzu cennych papierov méze byt podana prihlaska za uGcelom prijatia
Programu a/alebo Notes na Trhy. Notes vydavané podfa Programu moézu byt prijaté na
obchodovanie alebo na akychkolvek inych regulovanych alebo neregulovanych trhoch alebo
burzach.

Rozhodné pravo

Medzinarodné Notes sa budu riadit anglickym alebo rakuskym pravom. Vnutrodtatne Notes sa
budu riadit rakuskym pravom. Pfandbriefe (Hypotekarne zalozné listy),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunélne kryté dlhopisy) a Kryté
dlhopisy sa vzdy budu riadit rakiskym pravom a ustanovenia o podriadenosti podla Podmienky
3(b) sa budu riadit rakuskym pravom.

Pouzitie vynosov

Vynosy z vydavania Dlhopisov pouzije Erste Bank pre ucely vSeobecného financovania a v
pripade Podriadenych Notes na posilnenie kapitalovej zdkladne Emitenta.

Rizikové faktory tykajuce sa Notes

Kazdé z rizik uvedené nizsie mbéze mat vyznamny nepriaznivy vplyv na poziciu investorov a na
sumu istiny a udroku, ktoré investori vo vztahu k Notes ziskaju. Okrem toho kazdé z rizik
uvedenych niz§ie mbze nepriaznivo ovplyvnit trhovi cenu Notes alebo prava investorov na
zaklade Notes, nasledkom ¢oho mézu investori prist’ o celu investiciu alebo jej cast. Potencialni
investori by mali vziat' na vedomie, Ze niZSie popisané rizika nepredstavuju vsetky rizika
tykajuce sa Notes. Mbzu existovat’ aj dalSie rizika, pricom kazdé z tychto rizik méze mat vplyv
na trhovi cenu Notes drzanych ich drzitefmi alebo méze sp6sobit, Zze sumy obdrZzanych udrokov
a istin na zaklade tychto Notes budu nizsie ako o¢akavané sumy:

Uverové riziko

Uverové riziko spoé&iva v riziku vzniku &iastoénej alebo uplnej neschopnosti Emitenta uskutoénit
platby Groku alebo istiny, na ktoré bude Emitent povinny na zéklade Notes.

Riziko uverového priplatku (Credit spread risk)

Investori do Notes nesu riziko, Zze uverovy priplatok Emitenta (credit spread, t.j. priplatok
uhradzany Emitentom drzitefovi Notes ako prémia za prevzaté Uverove riziko) sa méze zmenit.

Riziko inflacie

Riziko inflacie je riziko budiuceho znehodnotenia pehazi, ktoré zniZzuje skutoény vytazok z
investicie.

Riziko likvidity
Neda sa zaru€it, Ze vznikne likvidny druhotny trh Notes, alebo pokial uz vznikne, nie je
zaru€ené, Ze bude aj nadalej existovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt investor schopny

predat svoje Notes za obvyklé trhové ceny.

Riziko odkladu, prerusenia alebo skonéenia obchodovania
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Existuje riziko, Zze obchodovanie s Notes alebo podkladmi Notes sa mdze odlozit, mbéze byt
preruSené alebo méze byt ukoncené.

Riziko trhovej ceny

Investori m6zu byt vystaveni riziku trhovej ceny pri kazdom predaji Notes. Cena Note z
minulosti by nemala byt chapana ako ukazovatel budiceho vyvoja ceny tejto Note.

Riziko pred€asného splatenia

V pripade, ak budu akékolvek Notes splatené pred ich splatnostou podla Podmienok notes,
drzitel tychto Notes moze byt vystaveny riziku, a to vratane rizika, Ze jeho investicia bude mat
niz8i vynos ako oCakavany vynos.

Riziko opatovného investovania

Existuje riziko, ze drzitelia Notes nebudu schopni opatovne investovat vytazok z Notes
spbsobom, na zaklade ktorého ziskaju rovnakd mieru navratnosti.

Menové riziko a devizové kontroly

Drzitel Note v cudzej mene alebo Dvojmenovych notes méze byt vystaveny nepriaznivym
zmenam vo vymennych kurzoch a/alebo nariadeniu devizovych kontrol, ktoré mézu ovplyvnit
vynos tychto Notes.

Drzitelia Notes s pevnou sadzbou

Drzitelia Notes s pevnou sadzbou su vystaveni riziku, ze cena tychto Notes sa znizi ako
dosledok zmien v trhovej arokovej miere.

Notes s pohyblivym tirokom a Notes vzt'ahujlice sa na index

Drzitel Notes s pohyblivym urokom alebo Notes vztahujicich sa na index je vystaveny riziku
kolisajucich drovni Urokovej sadzby a neistému vynosu z Uroku. Notes s pohyblivym Urokom
mbdzu obsahovat Cinitele alebo daldie prevodné (leverage) faktory, horné &i dolné limity,
kombinacie uvedenych faktorov alebo dalSie podobné suvisiace znaky. Trhova cena takto
Strukturovanych Notes s pohyblivym Urokom (vratane inverznych/reverznych Notes s
pohyblivym urokom alebo naviazanych na Notes s pohyblivym uUrokom) ma sklony byt viac
nestala ako trhova cena Standardnych Notes s pohyblivym urokom. Drzitel Notes viazanych na
splatenie indexu je rovnako vystaveny neistote ohladne splatenia sumy tychto Notes a za
urCitych okolnosti nemusi obdrzat vobec Ziadnu istinu. Vynos z Notes viazanych na index méze
byt zaporny a investor mdze stratit hodnotu celej svojej investicie alebo jej Casti.

Zero Coupon Notes

Zmeny v trhovych drokovych sadzbach maju podstatne vacsi vplyv na ceny Zero Coupon Notes
ako na ceny oby¢ajnych Notes.

Struktarované Notes

Investicie do Notes, u ktorych je prémia a/alebo Urok alebo istina stanovena pomocou odkazu
na jednu €i viac hodn6t mien, komodit, irokovych sadzieb alebo inych ukazovatelov &i vzorcov,
a to bud priamo nebo nepriamo, mbzZu v sebe skryvat' zavazné rizika, ktoré nie su spojené s
podobnymi investiciami do konvenéného dlhového cenného papiera, a to vratane rizika, Ze
vysledna urokova sadzba bude nizSia nez uUrokova sadzba splatna u konvenéného dihoveho
cenného papieru v rovnakom Case alalebo rizika, Zze by investor mohol stratit celd alebo
podstatni &ast istiny svojich Notes. Vo v&eobecnosti Strukturované Notes zabezpeduju urgity
cash flow. Kone¢né podmienky stanovuju, na zaklade akych podmienok, kedy a v akych
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sumach sa platia Urok a/alebo sumy na splatenie. V pripade, ze dohodnuté podmienky nie su
splnené, sa skuto¢né cash flows mézu odliSovat od o¢akavanych cash flows.

Rizika spojené s limitmi

V pripade limitu nebude mat drzitel Notes Ziadny prospech z akejkolvek skuto&nej priaznivej
zmeny po prekroceni limitu.

Riziko moznych konfliktov zaujmov

Kazdy z Emitentov, Obchodnik (Obchodnici) alebo kazda s nimi majetkovo prepojena osoba
modze nielen vydat Notes, ale takisto uskutoChovat nezavisle podnikatelsku &innost v inych
oblastiach so spolo&nostami, ktoré mdézu byt suCastou majetku viazaného na Notes (napr.
index, jednotlivé akcie alebo koSe). Neda sa vSak vylucit, Ze rozhodnutia urobené v ramci tychto
nezavislych podnikatel'skych oblasti m6zu mat pozitivny alebo negativny vplyv na hodnotu
predmetného majetku, ktora méze negativne ovplyvnit hodnotu prislusnych Notes.

Notes viazané na ucasti (Equity - linked Notes), Notes viazané na fondy a Notes viazané
na hedge fund

Investovanie do Notes viazanych na ucasti alebo Notes na splatenie viazanych na uc€ast a do
Notes viazanych na fondy alebo Notes na splatenie viazanych na fond m6ze so sebou niest
rizika podobné rizikam spojenych s priamym investovanim do ucasti (alebo koSov ucasti) alebo
s pripadnym investovanim do fondu (alebo kosa fondov) na zaklade takychto Notes, podla ¢oho
by sa mali investori riadit. V pripade Notes na splatenie viazanych na Uc¢ast a Notes na
splatenie viazanych na fond méze investor stratit’ hodnotu svojej celej investicie alebo jej Casti.

Investovanie do Notes, ktoré z ekonomického hladiska predstavuju hedge-ovy fond, nesie so
sebou vysoky stupen rizika. Preto by len mala Cast disponibilnych prostriedkov mala byt
investovana do takychto Notes, pricom nie vSetky disponibilné prostriedky alebo prostriedky
financované prostrednictvom Uverov by mali byt investované to takychto Notes. Investicia do
takychto Notes bude ponuknuta investorom, ktori budu osobitne oboznameni s investiCnymi
suvislostami. Investori by mali uskuto&nit’ investiciu len v pripade, ak su schopni starostlivo
zvazit rizika spojené s takymito Notes.

Notes viazané na kredit

Drzitel Notes viazanych na kredit je vystaveny kreditnému riziku prisluSného Emitenta a jedného
alebo viac referenénych subjektov (tak ako je uvedené v platnych Konecnych podmienkach).
Nie je zaruCené, ze drzitelia tychto Notes obdrzia celd sumu istiny tychto Notes a urok z tejto
sumy, priCom Emitent nakoniec nemusi byt vibec povinny zaplatit’ istinu tychto Notes.

Notes viazané na komodity a Notes viazané na future

Platby ohladne Notes viazanych na komodity a Notes viazanych na future budu zavisiet na
vykonnosti prisludnej komodity alebo na future zmluvu (alebo ich ké3). Vykonnost' naviazanej
komodity moZe stupat a taktieZ aj klesat' a nie je mozné zarugit buducu vykonnost naviazanej
komodity. Notes viazané na komodity su spojené so zloZitymi rizikami, ktoré zahffiaju okrem
iného rizika vyplyvajuce z cien komodit, Uverového rizika a/alebo politickych a vSeobecnych
ekonomickych rizik. Future zmluvy su nestale a rizikové nastroje, pricom investori do Notes
viazanych na future s vystaveni takej nestalosti a riziku, ako v pripade priamej investicie do
predmetnych future zmlav.

Podriadené Notes
V pripade likvidacie alebo zaatia konkurzného konania na majetok prislusného Emitenta budu

zavazky Emitenta vztahujuce sa na Podriadené Notes nezabezpeCené a podriadené
pohladdvkam urcitych inych veritelov Emitenta (uvedenych v Podmienkach Notes), takZze v
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akomkolvek takomto pripade sa sumy uvedené v Notes nestanu splatnymi, a to dovtedy, pokial
tito veritelia Emitenta nebudd uspokojeni v plnom rozsahu. Investori do Podriadenych Notes
moézu byt za ur€itych okolnosti povinni podielat sa na strate Emitenta, bud podla osobitného
rozhodovacieho rezimu pre Uverové institacie, ktory mdze byt implementovany v budicnosti
alalebo tak ako je to Specifikované v prislusnych Kone&nych podmienkach Podriadenych Notes.

Spatne vymenitelné notes

Spéatne vymenitefné notes vystavuju investora vykyvom v trhovych cenach tychto Notes a
naviazanych aktiv a rovnako aj vSetkym rizikdm, ktoré su spojené s priamym investovanim do
naviazanych aktiv.

Notes so splatkovou Uhradou

Investori do Notes so splatkovou uhradou by si mali byt vedomi toho, Zze mézu byt poziadani,
aby zaplatili dalSie splatky istiny po nadobudnuti Notes so splatkovou uhradou, a ZzZe
neuhradenie akejkolvek naslednej splatky méze spdésobit’ investorom stratu celej investicie
alebo jej Casti.

Rating Notes

Rating Notes nemusi adekvatne odrazat vSetky rizika investicie v prisluSnych Notes a méze byt
odlozeny, znizeny alebo zruSeny.

Celé nasobky sumy mensej ako 50.000 EUR’

Vo vztahu k akejkolvek emisii Notes, ktora ma hodnotu pozostavajiucu z minimalnej
Specifikovanej hodnoty a vys$ieho celého nasobku dalSej mensej sumy, je mozné, ze Notes
mozu byt obchodované v sumach presahujucich 50.000 EUR (alebo v ich ekvivalente), ktoré nie
su celymi ndsobkami sumy 50.000 EUR (alebo v jej ekvivalente). V takom pripade drzitel Notes,
ktory na zaklade obchodovania s takymito sumami drzi sumu istiny mensiu ako minimum
Specifikovanej hodnoty, nemusi obdrzat kone&nu Note vztahujucu sa na takuto drzbu (ak budu
kone¢né Notes vytlacené), priCom by potreboval kupit' taku sumu istiny Notes, ktorej drzba by
sa rovnala Specifikovanej hodnote.

Kupa na uver — financovanie dlhom

Ak je uver pouzity investorom na financovanie nadobudnutia Notes a dbjde k omeSkaniu v
suvislosti s Notes alebo ak sa trhova cena vyznamne znizi, investor nemusi celit len
potencialnej strate jeho investicie, ale bude musiet tiez splatit Uver a zaplatit suvisiaci urok.

Transakéné vydavky/poplatky

Neplanované vydavky suvisiace najma s kipou a predajom Notes mbzu vyrazne alebo celkom
zmenS§it ziskovy potencial Notes.

" Smernica 2010/73/EU (dalej len "Smernica 2010 meniaca PS"), ktord meni Smernicu o prospekte &. 2003/71/ES a
Smernicu 0 harmonizacii poziadaviek na transparentnost ¢. 2004/109/ES zvySuje hranicu minimalnej hodnoty dihového
cenného papiera z 50.000 EUR na 100.000 EUR, alebo ekvivalent v inej mene, pre kvalifikaciu dlhového cenného
papiera ako velkoobchodného dlhu s ohfadom na velkoobchodnu oznamovaciu povinnost’ a vynimku v ramci Smernice
o prospekte. Na to, aby zvySenie hranice minimalnej hodnoty dlhového cenného papiera vstupilo do platnosti, Smernica
2010 meniaca PS musi byt implementovana do pravnych poriadkov jurisdikcii, v ktorych ziskal Prospekt povolenie a v
ktorych budld Notes uvedené na burze cennych papierov a / alebo verejne ponukané a distribuované. Po
implementovani Smernice 2010 meniacej PS sa bude za 50.000 EUR povazované 100.000 EUR.
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Zuctovacie riziko
Investori sa musia spolahnut na funkénost relevantného zuctovacieho systému
Zdanenie

Buduci investori by sa mali spojit' s ich vlastnymi dafiovymi poradcami za ucelom konzultacie
ohladom dariovych dosledkov investicie do Notes, ktoré méze byt odliSné od zdarfovania
opisaného pre investorov vSeobecne.

Rozhodné pravo a zmena prava alebo danového systému

Podmienky Notes sa budu riadit anglickym alebo rakuskym pravom; tie mézu byt odliSné od
domovského prava investorov. Zmeny v platnych zdkonoch, nariadeniach, regulaénej politike
alebo v prislusnom danovom systéme moézu mat nepriaznivy vplyv na Emitenta, Notes a
investorov.

Regulaéné zmeny alebo zmeny v existujucich alebo novych zakonoch mézu mat
nepriaznivy vplyv na Notes a prislusné platby

V buducnosti méze byt pre niektoré Uverové institlcie zavedeny novy bankovy rezim vymahania
a rozhodovania, o mdze v urcitych pripadoch spbsobit, Ze sa budu investori do Notes podielat’
na stratach emitenta Notes. V pripade implementacie tohto rozhodovacieho rezimu, mézu mat
autority pravo odpisat alebo premenit pohladavky veritelov (napriklad pohladavky drzitefov
Notes v suvislosti s Notes) do podielov alebo vyuzit iné prostriedky na kapitalizaciu alebo
rekapitalizaciu institacie, ktora bola vyhlasena rozhodnutim, ¢o mdze ovplyvnit prava a
efektivne opravné prostriedky drzitefov Notes ako aj trhovi hodnotu predmetnych Notes.

Zohladnenie pravnych aspektov investicie m6ze obmedzit’ urcité investicie

Na investi¢né aktivity urcitych investorov sa aplikuju investi€né zakony a predpisy alebo kontrola
a regulacia zo strany konkrétnych organov; investor by sa im mal podriadit.

Vymenovanie spradvcu (Kurator)Rakusky sid mdze ustanovit spravcu (Kuratora) Notes, aby
vykonaval prava a zastupoval zaujmy drzitefov Notes, ktoré by mohli byt v rozpore alebo inak
nepriaznivo ovplyvnit zaujmy jednotlivych alebo vSetkych drzitefov Notes.

Podnikanie Erste Group Bank

Materska spolo¢nost Erste Group Bank AG (,Erste Group Bank*) spoloCnosti Erste Group je
najstarSou rakuskou bankou typu sporitelne. Erste Group je veducou retailovou bankovou
skupinou v ramci trhu, na ktorom pdsobi a ktory zahffia Rakusko a prifahlé Staty strednej a
vychodnej Eurépy, a to najmé Cesku republiku, Rumunsko, Slovensko, Madarsko, Chorvéatsko,
Srbsko a Ukrajinu. K 31. decembru 2011 mala Erste Group priblizne 17 milibna zakaznikov.
Erste Group tiez zahffia rakuske banky typu sporitelni, v ktorych ma mensSinovy podiel na imani
alebo nemé vobec Ziadny podiel na imani a v pripade ktorych sa poZaduje, aby boli v sulade s
pravidlami IFRS zahrnuté do vysledkov Erste Group vzhfadom na ich &lenstvo v spolku ru€enia
(Haftungsverbund).

Erste Group je jednou z najvacSich bankovych skupin v Rakusku (podla celkového majetku),
ktora ma po zahrnuti bank typu sporitelni podla spolku ruéenia (Haftungsverbund) ku diu 31.
decembra 2011 celkovy majetok vo vySke 210 miliard EUR. Erste Group ponuka bankové a
investicného bankovnictva, obchodovania s cennymi papiermi a obchodovania s ich derivatmi
(na svoj ucet a pre svojich klientov), spravovania portfélia, projektového financovania,
financovania medzinarodného obchodu, korporatneho financovania, poskytovania sluzieb na
kapitalovych a pefiaznych trhoch, vymeny cudzich mien, leasingu a faktoringu.
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Ku dfiu 31. decembra 2011 mala Erste Group priblizne 3 200 pobociek a zamestnavala 50 452
zamestnancov v réznych krajinach. Erste Group sa zameriava najma na svoj rozSireny domaci
trh v strednej a vychodnej Eurépe a pbsobi aj vo velkych finanénych centrach akymi s New
York, Londyn a Hong Kong.

Erste Group Bank AG je zapisana ako akciova spolo¢nost (Aktiengesellschaft) v Rakuskom
obchodnom registri (Firmenbuch) Obchodného sudu Vieden (Handelsregister Wien).

Spravne, riadiace a kontrolné organy Erste Group Bank sa v su€asnej dobe skladaju z
patctlenného Predstavenstva (ako je definované nizSie) a patnast¢lennej Dozornej rady (ako je
definovana niz8ie), a to vratanepiatich predstavitelov zamestnaneckej rady. Pat predstavitefov
rakuskeho Uradu pre finanény trh (rakusky urad bankového dohladu; ,FMA* ) zahffia $tatnych
komisarov, Vladneho komisara pre Kryté dlhopisy a spravcov pre Pfandbriefe (Hypotekarne
zalozné listy) a Kommunalschuldvorschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne kryté
dlhopisy) podla Hypotekarneho bankového zakona (Hypothekenbankgesetz).

Akciovy kapital

K 31. decembru 2011 zakladné imanie Erste Group Bank predstavovalo 782 milionov EUR
rozdeleného na 390 767 262 akcii na majitela bez nominalnej hodnoty (kmenové akcie). V
dosledku nedavnych akvizicii vzrastol celkovy pocet akcii Erste Group Bank ku diu 31. marca
2012 z 390 767 262 na 394 568 647.

Akcie Erste Group Bank su kétované a oficialne obchodované (Amtlicher Handel) na viedenskej
burze, na prazskej burze a na bukurestskej burze.

V roku 2009, Erste Group Bank emitovala dodatoény kapital v nominalnej hodnote 1,76 miliardy
EUR; z toho 1,224 miliardy EUR bolo upisanych Rakuskou republikou a 540 miliénov EUR bolo
upisanych sukromnymi a institucionalnymi investormi.

Vacésinovymi akcionarmi Erste Group Bank su ku driu 31. marca 2012 DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (24,8%) a CaixaBank, S.A. (9,7%). Verejne
obchodovatelna ¢ast zakladného kapitalu tvori 65,6% (z toho sporitelne vlastnia celkom 4,4%
a zamestnanci Erste Group vlastnia 2,1%).

Finanéné informacie
NizSie uvedené informacie pochadzaju z Auditovanych Konsolidovanych Finanénych Vykazov

za roky 2011 a 2010.

2011 2010 po
oprave?)

v miliardach EUR

(zaokruhlene)

Aktiva celkom 210,0 205,8
Cisty vynos z trokov 5,6 5,4
Roc¢ny zisk/strata pred zdanenim (0,3) 1,3
Cisty ro¢ny zisk/strata (0,6) 1,0
Rocény Cisty zisk/strata pripadajuce na

minoritnych vlastnikov 0,2 0,2
majitefov materskej spolo¢nosti (0,7) 0,9

*) Vzhladom na kolisavost kapitalovych a finanénych trhov vedenie Erste Group analyzovalo zvy$né portfélio swapov
uverového zlyhania (CDS) vedené v ramci Medzinarodnej Obchodnej Divizie s ohfadom na strategicki obchodnu
orientaciu Erste Group. Na zaklade tejto analyzy bolo zalétovanie tychto nastrojov oznacenych v predchadzajucich
obdobiach ako finanéné zaruky upravené tak, aby tieto nastroje boli klasifikované a hodnotené ako finanéné nastroje v
primeranej hodnote zavislej na zisku a strate. Ku koncu roka 2011 bola zvySna nominalna hodnota swapov uverového
zlyhania vedena v ramci Medzinarodnej Obchodnej Divizie znizena na nominalnu hodnotu 57 miliénov EUR. V désledku
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harmonizacie a zlepSenia niektorych nastrojov informacnych technoldgii v ramci Erste Group boli znovu uvedené
skorsie vypocty efektivnych urokovych sadzieb (EUS) uverov a pohladavok vodi klientom.

NavySe Emitent zverejnil svoje neauditované konsolidované uctovné zavierky za prvy
kalendarny Stvrtrok koncéiaci 31. marca 2012, ktoré su v tomto Prospekte inkorporované
odkazom.

Rizika tykajlice sa Emitenta

Emitent mbze podliehat najmé nasledujucim rizikdm, ktoré by mali byt pred prijatim
investiéného rozhodnutia starostlivo zvazené, a to spolu s dal§imi informaciami uvedenymi v
tomto Prospekte. Potencialny investori by mali vziat na vedomie, Ze niZSie popisané rizika
nepredstavuju vsetky rizika, ktorym Emitent ¢eli. Emitent popisuje len tie rizika tykajiuce sa jeho
podnikania, ¢innosti, finanénych predpokladov alebo vyhliadok, ktoré povaZuje za podstatné a
ktorych si je v sucasnosti vedomy. M6zu existovat dalSie rizika, ktoré Emitent v suc¢asnosti
nepovaZzuje za podstatné alebo ktorych si nie je vedomy, a kazdé z tychto rizik méze mat’ vplyv
na jeho finanéné postavenie a vysledky jeho ¢innosti.

e Nedavna globalna finanéna a ekonomicka kriza a sucasna dlhova kriza mali a
pravdepodobne este budu mat znacne nepriaznivy vplyv na Erste Group a jej trhy.

¢ Nasledkom nedavnej financnej krizy a ekonomického poklesu sposobeného eurdpskou
dlhovou krizou doslo k zhorSeniu Uverovej kvality Erste Group.

o Emitent znaSa riziko straty, sp6ésobené zmenami trhovych cien jeho majetku, ktoré by
mohli nepriaznivo vplyvat na jeho finan¢né postavenie a vysledky jeho €innosti (trhové
riziko).

o Emitent a Clenovia skupiny Erste su v znacnej miere vystaveni rizikam protistran a ich
kreditnému riziku. Vyvoj Emitentovej prevadzkovej Cinnosti a prevadzkovej cCinnosti
skupiny Erste, uUrovne uverovych strat alebo odpisov alebo zhorSeni mdézu mat
nepriaznivy vplyv na vysledky Emitenta (Gverové riziko).

o Nestala urokova miera méze nepriaznivo ovplyviiovat vysledky d&innosti Emitenta
a skupiny Erste.

e Odkedy je znacna cast cinnosti Emitenta a skupiny Erste, jej aktiv a zakaznikov
umiestnena v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ktoré nie su sucastou Eurozény,
Emitent je vystaveny menovému riziku.

¢ Na Emitenta a ¢lenov skupiny Erste sa vztahuje riziko platobnej neschopnosti.

o Emitentove pobocky v strednej a vychodnej Eurdpe podliehaju zvySenému politickému a
ekonomickému riziku spojenému s tymito krajinami.

e Pre emitenta mézZe byt zloZité uskutoénit dalSie akvizicie alebo uréit nové vhodné
akvizi¢né ciele a buduce akvizicie mdézu obsahovat skryté finanéné zavazky a mézu sa
prejavit ako tazko zaclenitelné do skupiny Erste.

e Zmeny zakonov a predpisov alebo nové zakony a predpisy v krajinach, v ktorych skupina
Erste vykonava svoju €innost, mézu mat znacne nepriaznivy vplyv na vysledky jej
¢innosti.

o Existuje riziko z ddévodu zvySenej regulacie a z dévodu vplyvu verejného sektora
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e Skupina Erste je vystavena riziku straty z dévodu akychkolvek nedostatkov a zlyhani ,
internych procesov, fudskych zdrojov, systémov (predovSetkym IT systémov), alebo
externych udalosti, zavinenych ¢&i uz vedome alebo nahodne, alebo zavinenych
prirodzenymi okolnostami (operacné riziko).

e V krajinach, v ktorych skupina Erste vykonava svoju ¢innost, je vyznamna konkurencia
a v budlcnosti sa mbéze podstatne zvysit.

o Existuje riziko, Ze ratingova agentura méze doCasne odlozit, znizit alebo zrusit rating
Emitenta, €o mbze mat znacne nepriaznivy vplyv na trhovd hodnotu a trhovu cenu Notes.

Pre dalSie podrobnosti tykajuce sa rizikovych faktorov, prejdite na stranu 24.
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF ERSTE GROUP BANK AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Graben 21, A-1010 Vienna, Austria, is solely
responsible for the information given in this translation annex.

60



